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|. GENEL BILGILER

Rapor D6nemi 01.01.2020 - 30.09.2020

Ticaret Unvani GO0zde Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhdi A.S.
Kurulus Merkezi / Tarihi istanbul / 22.01.2010

Cikarilmis Sermayesi 385.000.000 TL

Kayith Sermaye Tavani 2.000.000.000 TL

Ticaret Sicil Merkezi /Sicil No istanbul / 722576

BIST islem Kodu GOZDE

Web Adresi www.gozdegirisim.com.tr

Go6zde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhidr A.S. (Gdzde Girisim Sermayesi/Sirket/Ortaklik) kayith
sermayeli olarak ¢ikariimig sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK/Kurul) Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina (GSYO) iliskin dizenlemelerinde (Teblig Il —48.3) yazili amag ve konularla istigal
etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan orta ve uzun vadeli yatinmlara yoneltme amaciyla istigal eden
halka agik bir anonim ortakliktir.

Sirket'in - faaliyet kapsami, faaliyet sinirlamalari ve portfédy sinirlamalarinda SPK’nin ilgili
dizenlemelerine ve mevzuatina uyulmaktadir.

Gozde Girisim Sermayesi, G6zde Finansal Hizmetler A.$. (Gézde Finansal) ticari unvaniyla FFK Fon
Finansal Kiralama A.$.'nin (FFK) finansal tablolarinda satis amacli elde tutulan varlik olarak gésterilen
Tiarkiye Finans Katihm Bankasi A.S. (TFKB) hisseleri ile FFK’'nin istirakleri arasinda yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.$. (Kaynak Finansal) hisselerinin kismi bélinmesi yoluyla ve ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle, FFK’'nin ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur. S6z konusu kismi
bélinme ile Sirket halka acgik hale gelmis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo diizenleyerek
SPK ve Borsa Istanbul’a (BIST) sunmustur. Gézde Finansal, 13.12.2010 tarihli Yénetim Kurulu karari
ile; GSYO’ya donlstum, kayith sermaye sistemine gecis, sermaye artirimi, portfdy isletmeciligi lisansi
almak icin SPK’ya basvuru yapmistir. SPK’nin 25.03.2011 tarihli 2011/12 sayili haftalik bulteninde;
Go6zde Finansal’in ‘Gozde Girisim Sermayesi’ Unvanli bir GSYQO’ya donlisimine iligkin esas s6zlesme
tadilinin uygun gortlmesi talebinin ve Go6zde Finansal'a portfdy isletmeciligi faaliyet yetki belgesi
verilmesine iligkin talebinin SPK tarafindan olumlu karsilandi§i kamuoyuyla paylasiimistir. 10 Haziran
2011 tarihinde duzenlenen 2010 yilina iligkin Ortaklar Olagan Genel Kurulu'nda, Gézde Finansal’in
GSYO’ya donusumi ve bu vesileyle portfdy isletmeciligi yetki belgesi edinimine iliskin hususlari da
kapsayacak sekilde esas sOzlesme tadil tasarisi gorustilmus ve Genel Kurul’ca onaylanmistir. 11
Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gergeklestiriien sermaye artirrmini muteakip esas
sOzlesme tadilinin 28.07.2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile Gézde Finansal’'in, GSYQO’ya dénisim
islemi tamamlanmistir. Sirket, 28.07.2011 tarihinden itibaren faaliyetlerine SPK’'nin Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde (Teblig — 111-48.3) yazili amag ve konularla istigal etmek
Uzere ‘Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.’ ticari unvaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim Sermayesi’'nin 30.09.2020 tarihi itibariyla Merkezi Kayit Kurulusu A.$. tarafindan takip
edilen esaslar dahilindeki fiili dolagimdaki pay orani %24,42'dir. Sirket hisse senetleri 25 Ocak 2010
tarihinden itibaren BIST te islem gérmektedir. Sirket hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDE'dir.


http://www.gozdegirisim.com.tr/

Sirket'in 30.09.2020 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagida sunulmustur. imtiyazli pay yoktur.

Koékler Yatinm Holding A.S. 114.466.300,43 %29,73
Yildiz Holding A.S. 110.719.769,15 %28,76
Us Holding A.S. 59.409.902,72 %15,43
Franklin Templeton Luxembourg SA 19.250.000,00 %5,00

Diger 81.154.027,7 %21,08
Toplam 385.000.000,00 100,00%

Sirket'in merkezi Kisikli Mahallesi Cesme Cikmazi Sokak Yildiz Holding Apt. No:6/1 Uskidar istanbul
adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadir. 30.09.2020 tarihi itibariyla Sirket’in toplam
personel sayisi 4 kisidir.

1. SIRKET PORTFOYU HAKKINDA BiLGILENDIRME

Gozde Girisim Sermayesi, gelisme potansiyeli tasiyan, kaynak ve yapilandirma ihtiyaci olan girisim
sirketleri ve projelerine, yatirim yapmak amaciyla kurulmus halka agik bir sirkettir.

Gozde Girisim Sermayesi, finansal ve operasyonel yapilandirma ihtiyaci olan, nispeten suratli geri
donus ve yuksek finansal getiri vadeden, gida digi sirketlere yatirrm yapmayi hedeflemektedir. Yildiz
Holding'in uzun vyillar slresince gelistirdigi stratejik GsttnlUkleri, bilgi birikimini ve uzman kaynaklari
verimli bicimde kullanmayi prensip edinmistir. Mevcut yatirim portfoyl de bu stratejiyi yansitmaktadir.

Gozde Girisim Sermayesi’'nin 30.09.2020 tarihi itibariyla yatinm portféyinde yer alan portfdy sirketleri
ve pay oranlari asagidaki sekildedir;

Kurulug ve Faaliyet Yeri  Pay Orani (%) Faaliyet Konusu
Finans
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Turkiye 10,57 Katilm Bankaciligi
Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.$. Turkiye <1 Katilm Bankaciligi
Perakende
Sok Marketler Ticaret A.S. Tirkiye 22,94 indirim Marketleri
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.$. Turkiye 11,50 Ayakkabi Perakendeciigi
Endiistriyel Mineraller
Kimas Manyezit Sanayi A.$. Turkiye 51,00 Endustriyel Mineraller
Imalat Sanayi
Makina Takim Endustrisi A.S. Turkiye 64,6 Sanayi Uriinleri
Hizl Tiiketim
Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye 97,61 Hizli Tiketim
Toptan Ticaret
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. Turkiye 54,30 Teknolojik Urlinler Dagitimi

Ambalaj

ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. Trkiye 100,00 Ambalaj



BASLICA PORTFOY SIRKETLERI

FINANS

Turkiye Finans Katihm Bankasi A.S.

Tarkiye Finans Katilim Bankasi A.$. (TFKB) 30 Aralik 2005 tarihinde Anadolu Finans ve Family Finans
sirketlerinin birlesmesi sonucu kurulmustur. Gdézde Girisim Sermayesi’nin TFKB'deki pay orani
%210,57'dir.

PERAKENDE
Sok Marketler Ticaret A.S.

Sok Marketler Ticaret A.S. (Sok Marketler) organize perakendecilik sektériinde faaliyet géstermekte
olup temel ihtiya¢c maddelerini musterilerin evlerinin yani baginda sunmakta ve uyguladigi her giin ucuz
fiyatlarla ev bltcesine katkida bulunmaktadir. Sok Marketler'in SPK’nin Halka Arz onaylyla, 8-11 Mayis
2018 tarihlerinde pay basi 10,5 TL baz fiyattan halka arzi gergeklestirilmis, 18 Mayis 2018 tarihi itibariyla
Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamistir. Sirket, halka arz siirecinin tamamlanmasini takiben Sok
Marketler’in gercede uygun deder hesaplamasinda indirgenmis nakit akimlari ydnteminden vazgegmis,
ilgili finansal yatirrmin piyasa fiyatini “Seviye 1”7 kullanmigtir. Sirket Sok Marketler'in piyasa fiyatinin,
paylarinin gercede uygun fiyatinin hesaplanmasindaki varsayimlari giincel olarak dikkate alarak
yansittigini degerlendirmektedir. Gézde Girisim Sermayesi'nin Sok Marketler'de pay orani %22,94t(r.

FLO Magazacilik ve Pazarlama A.S.

Uretim ve perakendecilik tecriibesiyle Tirkiye ayakkabi perakende sektoriiniin lideri FLO Magazacilik
ve Pazarlama A.S. (FLO), biinyesindeki FLO, Polaris, Kinetix ve Lumberjack gibi markalari ve Turkiye
geneline yayilmis FLO Polaris ve SIS magazalariyla ayakkabi ve aksesuar satisi gerceklestirmektedir.
Gozde Girigsim Sermayesi’nin FLO’da pay orani %11,50°dir.

ENDUSTRIYEL MINERALLER
Kiumas Manyezit Sanayi A.S.

Kimas Manyezit Sanayi A.S. (Kimas) hammaddeden baslayarak, sinter manyezit, sinter dolomit,
monolitik Grtinler ve bazik tuglalar Greten ve demir-celik, cimento, cam, kireg, demir disi metaller ve bazi
diger endustrilerin ihtiyacini karsilayan Turkiye ve Dogu Avrupa’daki en blyuk Ureticidir. Kimas, kendi
hammaddesini kullanan ender refrakter Ureticilerinden biridir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Kimag'taki
pay orani %51’dir.

IMALAT SANAYi
Makina Takim Endiistrisi A.S.

Makina Takim Endustrisi A.S. (Makina Takim), Turkiye'nin ilk kesici takim Ureticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Turkiye'de Uretim yapan kesici takim Ureticilerinin en biyiklerinden olan Makina Takim,
delici, vidali, kesici ve testere Urin gruplarinda ¢ok genis bir yelpazede Uretim yapmakta olup,
portféyinde 30.000 degisik triin mevcuttur. Makina Takim halka acgik olup Sirket hisse senetleri Subat
1986 tarihinden bu yana BIST te islem gérmektedir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Makina Takim’da pay
orani %64,60'dr.



HIZLI TUKETIM
Azmiusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (AzmuUsebat), Turkiye'nin kendi alaninda en eski ve en bilinen
markalarindan DERBY marka tras malzemelerinin Ureticisidir. 1996 Haziran ayinda Turkiye’nin tek tiras
bicag: uretici firmasi Derby tirag bicagi fabrikasi Azmusebat tarafindan satin alinarak, Kasim 1997°den
itibaren Tuzla tesislerinde tiras bigagi tUretimine baslamistir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Azmusebat'ta
pay orani %97,61’dir.

TOPTAN TiICARET

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. (Penta) 1990 yilinda kurulmus ve 2012 yili sonunda Mersa
Sistem ile birlesmigtir. Penta; 40’1 askin kiresel markanin drlnlerini Glke geneline yayllmig 7500°Un
Uzerinde bayisi aracilidi ile tim Tuarkiye’ye dagitmaktadir. Penta'nin dagiticisi oldugu baslica markalar;
Acer, Adobe, Autodesk, Asus, Casio, Dell, HP, Huawei, IBM, Intel, Lenovo, MSI, OKI, Seagate, Zyxel,
Wacom’dur. Gézde Girisim Sermayesi’nin Penta’da pay orani %54,30°dur.

AMBALAJ

ismet Ambalaj Yatinmlari A.S.

ismet Ambalaj Yatirmlar A.S. (ismet Ambalaj)nin baslica faaliyet konusu sermayesine ve ydnetimine
katildigi sirketler vasitasiyla kagit, karton, metal, cam, akrilik cam, plastik, tekstil, ahsap, hasir v.b.
malzemelerin cesitli bilesimlerinden imal edilen her tiirlii ambalaji Gretmektir. ismet Ambalaj’in énceki
ticari unvani Ug Yildiz Tarimsal isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. (Ug Yildiz) olup, Ug Yildiz hisseleri
Goézde Girisim Sermayesi tarafindan 04.07.2011 tarihinde portféye dahil edilmistir. ismet Ambalaj’in
dogrudan bagl ortakliklari ve sermayelerindeki pay oranlari ve bu sirketlerin faaliyetleri konulari asagida
belirtilmistir. Gézde Girisim Sermayesi’'nin ismet Ambalaj’'da pay orani %100°dir.

Dogrudan bagh ortakliklar Faaliyet konusu

Polinas Plastik Sanayii ve Ticaret A.S. Esnek film ve mutfak ¢dzimleri Grtinleri Gretimi %99

Dursun Sinai Yatirimlar A.S. Yatirim %100




lIl. FINANSAL GOSTERGELER

30.09.2020 itibanyla Bilango ve Gelir Tablosu

BILANGO - Varliklar

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Diger alacaklar
lliskili taraflardan di¢er alacaklar
lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

Diger donen varliklar

Duran Varliklar

Finansal yatirmlar

Maddi duran varliklar

Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Sinirli denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmemig gecmis
Cari donem Gegmis donem
30.09.2020 31.12.2019
1.481.103 102.278.974
1.145.888 1.846.632
302.683 100.392.523
204.697 100.324.336
97.986 68.187
32.532 39.819
4.141.771.987 4.030.533.329
4.105.442.630 3.998.488.969
19.294 16.615
36.310.063 32.027.745
4.143.253.090 4.132.812.303




BILANGO - Yiikiimliiliikler

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikuimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar
lliskili taraflara ticari borglar
lliskili olmayan taraflara ticari borglar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar
lliskili taraflara diger borglar
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yukimlulUkler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢glanmalar
Diger borglar
lliskili taraflara diger borglar
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
Paylara iligkin primler
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlari
Net dénem kari/zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Sinirli denetimden

Bagimsiz denetimden

gegmemis gecmis
Cari donem Gecmis donem
30.09.2020 31.12.2019
1.011.071.950 974.136.953
57.463.999 44.885.898
18.075.485 8.256.783
17.864.025 8.084.770
211.460 172.013
120.179 95.340
933.527.097 919.390.700
933.527.097 919.390.700
131.926 111.773
131.926 111.773
1.753.264 1.396.459
992.558.466 909.168.369
74.902.696 92.036.509
917.482.795 816.987.332
917.482.795 816.987.332
172.975 144.528
172.975 144.528
2.139.622.674 2.249.506.981
385.000.000 385.000.000
197.944.862 197.944.862
4.357.694 4.357.694
1.662.204.425 1.671.110.342
(109.884.307) (8.905.917)
4.143.253.090 4.132.812.303




GELIR TABLOSU

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasllat

Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESI ZARARI
DONEM VERGI GIDERI
DONEM ZARARI

Pay basi kayip

Sinirh denetimden gegmemis Sinirl denetimden gegcmemis

Cari donem
1 Ocak - 30 Eyliil 2020

Gecmis donem
1 Ocak - 30 Eyliil 2019

74.616.212 26.203.515
(45.538.927) (3.327.444)
29.077.285 22.876.071
(29.676.954) (20.088.233)
199.605.715 46.935.342
(38.474.959) (3.223.658)
160.531.087 46.499.522
10.626.293 55.715.883
(281.041.687) (304.514.566)
(109.884.307) (202.299.161)
(109.884.307) (202.299.161)
(0,285) (0,525)




FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Eyldl 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detayi asagida

sunulmustur:

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatinmlar:

Hisse senetleri 30 Eylul 31 Aralik

2020 (%) 2019 (%)
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 2.272.495.757 2.318.464.353
Tarkiye Finans Katilim Bankasi A.$. 342.890.800 10,57 342.890.800 10,57
Kimas Manyezit San. A.S. 834.833.807 51,00 834.833.807 51,00
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 416.695.041 11,50 455.170.000 11,50
Penta Teknoloji Urlnleri Dag. Tic. A.S. 244.543.451 54,30 244.543.451 54,30
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 309.000.000 100,00  309.000.000 100,00
Azmusebat Celik San. ve Tic. A.S. 104.310.927 97,61 104.310.927 97,61
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. (**) - - 9.035.702 100,00
Makina Takim Endustrisi A.S. 19.807.395 7,81 18.265.330 7,81
Kuveyt TlUrk Katilim Bankasi A.S. 414.336 <1 414.336 <1
Borsada islem géren hisse senetleri 1.832.946.873 1.680.024.616
Sok Marketler Tic. A.S. (¥) 1.689.015.937 22,94 1.510.707.522 22,94
Makina Takim Endustrisi A.S. 143.930.936 56,78 169.317.094 72,44

Toplam 4.105.442.630 3.998.488.969

*) Sok Marketler Tic. A.S. 18 Mayis 2018 tarihi itibariyla Borsa Istanbul'da islem gérmeye
baslamistir ve Sirket tarafindan girisim sermayesi yatirimi olarak goériimektedir.

Sok Marketler Tic. A.S., SPK’'nin Halka Arz onayiyla, 8-11 Mayis 2018 tarihlerinde pay basi 10,5 TL baz
fiyattan halka arzi gegeklestiriimis Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslamistir. Sirket, halka arz stirecinin
tamamlanmasini takiben ilgili finansal yatirnmin gergede uygun deger hesaplamasinda indirgenmis nakit
akimlar yonteminden vazgecgmis, ilgili finansal yatirrmin piyasa fiyatini “Seviye 1” kullanmistir. Sirket
Sok Marketler Tic. A.S.’nin piyasa fiyatinin, paylarinin gercege uygun fiyatinin hesaplanmasindaki
varsayimlari giincel olarak dikkate alarak yansittigini dederlendirmektedir.

(**) Sirket Yonetim Kurulu'nun 9 Aralik 2019 tarihli 27 sayili karari uyarinca bagh ortakliklardan
Sebat Cakmak Sinai ve Tiketim Mallari San. ve Tic. A.$.'nin toplam sermayesinin %100'Unl temsil
eden paylarinin Can Uluslararasi Yatirrm Holding A.S.'ye ilgili yasal onaylar alindiktan sonra, satis ve
devrine karar verildigi duyruimustur. Bahsi gecen isleme iliskin olarak, 6 Subat 2020 tarihli Rekabet
Kurumu onayini takiben hisse devri 9 Mart 2020 tarihi itibariyla gergeklesmisgtir.



PORTFOY TABLOSU VERILERI

Portfoy sinilamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolG’ne iligkin asagida verilen
bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiretilmis 6zet
bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayili
"Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi"nin portféy sinirlamalarina, finansal borg
ve toplam gider sinirina uyumun kontroltne iligskin hikUimleri gergevesinde hazirlanmistir.

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GiDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme D () (eI SN (i)
30.09.2020 31.12.2019
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglart Md.20/1 — (b) 145.076.824 171.163.726
B Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 — (a) 3.961.511.694 3.829.171.875
C Portféy Yonetim Sirketi ve D: lik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 = (d) ve (¢) - -
D Diger Varliklar
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 4.143.253.090 4.132.812.303
F Finansal Borglar Md.29 1.983.376.587 1.873.300.439
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 — (a) 393.790.279 2.628.345.817
H Ozsermaye 2.139.622.674 2.249.506.981
| Diger Kaynaklar
E Ortaklik Toplam Kaynaklart Md.3/1-(a) 4.143.253.090 4.132.812.303
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki flgili Diizenleme Car?:O].)Oogn.;ng(O’IL) Onc;?‘g?;;;r;(u)
Sermaye Piyasas1 Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim
Al | Makina Takim Endistrisi A.S. Md.20/1 - (b) 143.930.936 169.317.094
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 - (b) 1.145.888 1.846.632
Bl Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3-(¢) - -
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Fi Md.21/3 — (f) - -
B3 Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylar1 Md21/3-(e) 19.807.395 18.265.330
B4 Ozel Amagli Sirket Md.21/3 - (g) - -
Cl Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 = (e)
C2 Danigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 57.463.999 44.885.898
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 74.902.696 92.036.509
F3 Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 0 0
F4 Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 0 0
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 933.527.097 919.390.700
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 917.482.795 816.987.332
Gl Rehin Md.20/2 — (a) - 2.258.020.124
G2 Teminat Md.20/2 — (a) 393.790.279 370.325.693
G3 ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan sagl hizmet giderleri Md.26/1 28.074.346 26.797.687
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM G IDER SINIRI KONTROL TABLOSU:
PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR ICIN
Portféy Stmrlamalart Tebligdeki flgili Diizenleme Ca'gol_)(;’g'fzg'zgu) 0““"3"1";)2";;'1"9(“)
1 |Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (b) 3,50% 4,14%
2 [Sermaye piyasasi araglar Md.22/1 - (¢)
1. Makina Takim Endiistrisi A.S. 347% 4,10%

3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) 95,61% 92,65%

4 [Portf6y yonetim sirketi ve damsmanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 = (¢) - -

5 [Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e)

6 [Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) - -

7 [Halka agik girisim sirketi borsa dis1 paylar Md.22/1-(f) 0,48% 0,44%

8 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.22/1-(1) 0,03% 0,04%

9 [Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 46,32% 42,87%
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 46,38% 40,41%
11 |Rehin, Teminat ve Ipotcklcr Md.22/1 — (d) 9,50% 63,60%
12 |Digardan sag hizmet giderleri Md.26/1 0,68% 0,65%

SPK'nin 26.12.2019 tarih ve 76/1680 sayili toplantisinda, girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin
portfoylerinde bulunan girisim sirketlerinin halka agilmasi sonucunda bu sirketlerin girisim sermayesi
yatirim ortakligi portfdyiinde kalan tim paylarinin (halka agik girisim sirketinin paylarinin borsada islem
gormeye baslamasindan sonra edinilen paylar hari¢ olmak UGzere) Teblig’in 21. maddesi kapsaminda
girisim sermayesi yatirmi olarak kabul edilmesine ve bu ¢ergcevede Teblig'in 22. maddesinin birinci
fikrasinin (c) ve (f) bentlerinde yer alan portféy sinilamalarina iliskin hesaplamalarda dikkate
alinmamasina karar verilmis olup, konuya iligkin olarak alinan ilke Karari ayni tarih ve 2019/71 sayil
SPK Bilteninde yayimlanmistir. Bu gergevede Sok Marketler Tic. A.S. paylan portfdy sinirlamalarina
iliskin hesaplamalarda (2019 dahil) girisim sermayesi yatirimi olarak gosterilmistir.



IV. DONEM iCINDEKi ONEMLI GELISMELER

Sirketimiz tarafindan KAP'a yapilan 21.10.2019 tarihli 6zel durum agiklamasinda, portfdy
sirketlerimizden Kimas Manyezit Sanayi A.S.'nin devrine (islem) iligkin Sirketimiz, Yildiz Holding A.S.
ve RHI Magnesita N.V. (istirakleriyle birlikte "RHIM") arasinda baglayici olmayan bir niyet mektubu
imzalandigi ve heniz taraflar arasinda nihai s6zlesmeler imzalanmamis olmakla birlikte; RHIM'nin niyet
mektubuna istinaden devralma islemine izin verilmesi i¢cin Rekabet Kurumu’na basvuruda bulundugu
duyurulmustu. islem, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 10. maddesinin birinci
fikrasi uyarinca nihai incelemeye alinmigtir.

Sirket Yénetim Kurulu'nun 9 Aralik 2019 tarihli 27 sayili karari uyarinca bagh ortakliklardan Sebat
Cakmak Sinai ve Tuketim Mallari San. ve Tic. A.$.'nin toplam sermayesinin %100'Unu temsil eden
paylarinin Can Uluslararasi Yatirim Holding A.S.'ye ilgili yasal onaylar alindiktan sonra, satis ve devrine
karar verildigi duyurulmustur. 6 Subat 2020 tarihli Rekabet Kurumu onayini takiben hisse devri
8.081.757 TL hisse bedeli Gzerinden 9 Mart 2020 tarihi itibariyla gergeklesmistir.

11.05.2018 tarihli 6zel durum agiklamasi kapsaminda, Sendikasyon Kredi Sézlesmesi ¢ergevesinde
Sirketimizin maliki oldugu istirak hisseleri Uzerinde evvelce tesis edilmis olan rehinler 26.06.2020
tarihinde kaldinilmistir.

Ulkemizi ve diinyay! etkisi altina Covid 19 saglik krizi, kiiresel oldugu kadar bélgesel olarak da ekonomik
kosullari olumsuz etkilemistir. Bu cercevede Sirket, finansal tablolarinda gercege uygun degerinden
muhasebelestirilen finansal yatirmlarindaki operasyonel durumlarini  degerlendirmis ve bu
degerlendirme 1siginda 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarinda s6z konusu
degerlerde bir degisiklik ihtiyaci dogup dogmadiginin analizini gergeklestirmistir. Yapilan analizler
neticesinde, mevcut kosullarin finansal yatirnmlardan Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S.(“Flo”)nin
operasyonlarini olumsuz olarak etkilemesi nedeniyle, bu yatirrma iliskin is planlarn guncellenmistir.
Sirket, giincellenmis is planlarina gére Flo'nun 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle rayi¢ bedelini indirgenmis
nakit akis yontemine gore hesaplamis ve 38.474.959 TL tutarindaki deger azalisini finansal tablolarina
yansitmistir. Sirket, indirgenmis nakit akisi yontemine goére rayi¢ bedelini dl¢tigu Flo disindaki finansal
yatirimlarinin operasyonlarinda ileriye doénuk olarak bir olumsuz etki beklenmedigini degerlendirmis ve
bu yatinmlarin is planlarinda bir glincelleme yapmamistir. S6z konusu yatinmlara iligkin is planlari ve
rayi¢c deger hesaplamalari 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla glincellenerek finansal tablolara yansitilacaktir.

14.02.2018, 11.05.2018 ve 30.06.2020 tarihli 6zel durum agiklamalari kapsaminda, Yildiz Holding A.S.
yurtdisindan elde ettigi gelirler ile sendikasyon bankalarina 600 milyon USD erken o&deme
gerceklestirmis, bu kapsamda sendikasyon kredi sOzlesmesi tadil edilmistir. Yildiz Holding A.S.
sendikasyon kredisinin vadesini 2030 yilina kadar uzatmistir.

Bagl ortakliklardan Makina Takim Endustrisi A.S. paylarinin likiditesini ve dolayisiyla islem gérme
kabiliyetini artirmak amaciyla sirket paylarinda UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan sirdirilen ve
28.08.2020 glinu sona eren likidite saglayicilik faaliyetinin 31.08.2020 tarihinden itibaren 30.11.2020
tarihine kadar (bu tarih dahil) temdit edilmesine karar verilmistir.

V. DONEM SONRASI ONEMLIi GELISMELER

Sirketin 2019 yilina ait 17.07.2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda tg¢ yil sure ile
gorev yapmak Uzere Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri secilmis olup, bu husus ayni tarihte Kamuyu
Aydinlatma Platformunda kamuya duyurulmustur. 08.10.2020 tarihinde KAP’a yapilan agiklamada
Yénetim Kurulu Uyelerinin aralarinda yaptiklari gérev taksiminde Yénetim Kurulu Baskanh@ina Ali
Ulker'in; Yoénetim Kurulu Bagkan Vekiligine Mehmet Tutiinci'niin secgiimesine karar verildigi
duyurulmustur.



VI. KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirket'in 2013 yilina iliskin 28.03.2014 tarihli Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilen kar
dagitim politikasi asagidaki sekildedir;

Sirket, kar payi dagitimi konusunda Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sirket’in tabi
oldugu sair mevzuat ve Esas Sézlesmede yer alan dizenlemelere uyar.

ilke olarak, Sirketin ve istiraklerinin yatirim ve fon gereksinimleri, karllik ve nakit durumu ile piyasa ve
ekonomik kosullardaki gelismeler dikkate alinarak ilgili mevzuat ¢ercevesinde hesaplanan dagitilabilir
net donem karinin asgari %20’sinin pay sahiplerine nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitiimasi
ongorilmektedir. Bu politika piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler ile Sirketin yatinm ve fon
gereksinimleri dogrultusunda Yénetim Kurulu tarafindan her yil gézden gegirilmektedir. Kar payi
dagitimi ile ilgili Yénetim Kurulu tarafindan her hesap dénemi icin ayri karar alinir ve Genel Kurul
onayina tabidir.

Genel Kurul tarafindan kéar payi dagitiimasi karari alindigi takdirde nakit kar pay! dagitimi en geg¢ kar
payi dagitim kararinin alindigi Genel Kurul toplanti tarihini izleyen 3. ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi
pay seklindeki kar payi dagitimi ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir.

Sirket esas s6zlesmesine goére Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla pay
sahiplerine kér payi avansi dagitilabilir. Kardan pay alma konusunda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

VIl. IDARI FAALIYETLER

Sirket'in Yénetim Kurulu Uyeleri ve Genel Miidiire iliskin bilgiler asagida sunulmustur.

Ali Ulker Yénetim Kurulu Bagkani
Mehmet Tutlnci Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili
Murat Ulker Yénetim Kurulu Uyesi

Hiseyin Avni Metinkale Yénetim Kurulu Uyesi

ibrahim Taskin Yénetim Kurulu Uyesi

Erman Kalkandelen Yénetim Kurulu Uyesi

Agah Ugur Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Fatma Fusun Akkal Bozok Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Aytag Saniye Mutlugdiller Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Ertan Kirez Genel Mudur




VIII. HUKUKIi AGIKLAMALAR

iligkili Taraf islemleri

Portfoy sirketleri ile diger iliskili taraflarla gergeklesen gelir-gider islemleri asagida verilmistir. iligkili
taraflarla olan islemler neticesinde; 1.581.557 TL faiz geliri ve 8.666.406 TL diger gelir elde edilirken,
27.272.426 TL hizmet alimi, 138.775.371 TL faiz ve finansman gideri ve 29.288 TL kira gideri
gergeklesmistir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Dénem iginde Ust dlizey yonetim personeline sadlanan faydalar 221.546 TL olarak gergeklesmistir.
Bagis ve Yardimlar

Doénem icinde bagis ve yardim yapiimamistir.

Diger Konular

Doénem icinde ana sdzlesme degisikligi olmamistir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla aleyhine acilmis bir adet iscilik alacagi talepli davasi bulunmaktadir.
Sirket tarafindan agiimig olan bir adet dava ve doért tane icra takibi bulunmaktadir. Sirket'in agmis oldugu
icra takiplerinden ¢ adedi taraflarin mutabakati tizerine infaz edilmistir.Bir adet icra dosyasi derdesttir.
Hali hazirda devam eden bir adet iflas masasina alacak kaydi bagvurusu bulunmaktadir. Sirket'in agmis
oldugu alacak davasi mahkemece red edilmis olup, Sirket tarafindan yapilan temyiz basvurusu
sonucunda, karar Yargitay tarafindan eksik inceleme nedeniyle bozulmustur. Dava ilk derece
mahkemesinde devam etmektedir. Gegcmis dénemde Sirket’in bu alacagina karsilik ayrilmistir.

30 Eylll 2020 tarihi itibariyla Sirket tarafindan verilen teminat toplami 393.790.279 TL’dir.
Sirket ve yonetim organi Uyeleri hakkinda idari ve/veya adli herhangi bir yaptirim yoktur.

Yoénetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yoénetim Kurulu Uyelerinin, (st diizey
yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin, sirket veya bagl
ortakliklar ile g¢ikar catismasina neden olabilecek nitelikte islem ve rekabet durumu s6z konusu
olmamistir.



