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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Gozde Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhigi A.§ Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gdorugumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim 6énemli yonleriyle gergcege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuruttilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bdlimiinde
ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere
uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géridsimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bittin olarak finansal

tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin gérisimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil
Ele Alindigi

Finansal yatirrmlarin degerlemesi ve
aciklanan 6nemli bilgiler

Dipnot 19'da agiklandidi Gizere Sirket, ilk
muhasebelestirme sonrasinda finansal
yatinmlarini gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirmektedir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla finansal tablolarda muhasebelestirilen
12.830 Milyon TL tutarinda finansal yatirnm yer
almaktadir. Gergege uygun degerlerin
belirlenmesinde kullanilan yéntemler dipnot
21’de anlatiimis ve gergege uygun degeri
indirgenmis nakit akislari yéntemi ile belirlenen
finansal yatinmlarin gercege uygun deger
olcimleri SPK lisansina sahip bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilmistir.

Finansal yatirnmlarin Sirket’in toplam
varliklarinin 6nemli bir b&limunu olusturmasi ve
uygulanan degerleme metotlarinin 6nemli
tahmin ve varsayimlar icermesi sebebi ile,
finansal yatirimlarin degerlemesi tarafimizca bir
kilit denetim konusu olarak
degerlendiriimektedir.

Tarafimizca, ydnetim tarafindan atanan
degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri
ve tarafsizliklari degerlendirilmistir.

Yaptigimiz denetimde, finansal yatirnmlara ait
degerleme raporlarinda degerleme
uzmanlarinca kullanilan degerleme metotlarinin
uygunlugu degerlendirilmistir.

Uyguladigimiz denetim prosedurleri arasinda,
degerleme uzmanlarinin degerlemelerinde
kullandiklari varsayimlarin (reel iskonto orani ve
blylUme orani) karsisinda piyasa verilerinin
tetkiki bulunmaktadir. Bu degerlendirme igin,
kurulusumuzla ayni denetim agina dabhil bir
baska kurulusun degerleme uzmanlari
calismalarimiza dahil edilmistir.

Degerleme raporunda kullanilan Gst seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve degerleme metotlarinin varhgi
dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadigi tarafimizca degerlendirilmistir.

Gergege uygun degeri piyasa fiyati ydntemiyle
belirlenen finansal yatirimlarin piyasa fiyatlari
dogrulanmigtir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin uygunlugu ile
aciklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculari igin
Onemi dikkate alinip tarafimizca sorgulanmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigdi sirece isletmenin surekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batuin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorisiimuizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlishklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élgtide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yarutilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhghgi tespit edememe riski, hata
kaynakl dnemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirketin i¢ kontrolindn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yo6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérus disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari ger¢ede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disuntlebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart
2022 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitip sonuclandiran sorumlu denetgi Onur Unal’dir.

1 Mart 2022
Istanbul, Tarkiye
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Gozde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla

finansal durum tablolari

(Aksi belirtilimedikge tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari D6nem Geg¢mig Dénem
Notlar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
VARLIKLAR
Doénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 5 60.887 50.703
Ticari alacaklar 7 10.881 -
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 6 10.881 -
Diger alacaklar 30.484 258.782
- lligkili taraflardan diger alacaklar 6 - 228.834
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 30.484 29.948
Diger dénen varliklar 11 28.305 40.277
Toplam donen varliklar 130.557 349.762
Duran varliklar:
Finansal yatirimlar 19 12.830.713.771 5.993.184.243
Maddi duran varliklar 9 26.575 19.553
Diger duran varliklar 11 50.833.065 39.513.265

Toplam duran varliklar

12.881.573.411

6.032.717.061

Toplam varliklar

12.881.703.968

6.033.066.823

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

1)



Gozde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla
finansal durum tablolari

(Aksi belirtilimedikge tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari D6nem Geg¢mig Dénem
Notlar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
KAYNAKLAR
Kisa vadeli ylikiimliiliikler:
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 19 134.075.760 57.604.273
Ticari borglar 7 253.339.651 23.173.311
- lligkili taraflara ticari borglar 6 252.490.564 22.965.678
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 849.087 207.633
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 77.239 105.660
Diger borclar 823.337.195 1.001.024.960
- lligkili taraflara diger borglar 6 823.337.195 1.001.024.960
Kisa vadeli karsiliklar 10 105.820 141.996
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 10 105.820 141.996
Diger kisa vadeli yakimlalakler 11 2.667.790 2.658.499
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.213.603.455 1.084.708.699
Uzun vadeli yiikiimliiltiikler:
Uzun vadeli borglanmalar 19 - 75.085.555
Diger borglar 250.000.000 909.284.323
- lligkili taraflara diger borglar 6 250.000.000 909.284.323
Uzun vadeli karsiliklar 202.618 181.362
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 10 202.618 181.362
Toplam uzun vadeli yikimliliikler 250.202.618 984.551.240
Toplam yiikimliliikler 1.463.806.073 2.069.259.939
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 12 385.000.000 385.000.000
Paylara iligkin primler 12 197.944.862 197.944.862
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 4.357.694 4.357.694

Gecmis yillar karlari
Net donem kari

3.376.504.328
7.454.091.011

1.662.204.425
1.714.299.903

Toplam 6zkaynaklar

11.417.897.895

3.963.806.884

Toplam kaynaklar

12.881.703.968

6.033.066.823

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.

)



Gozde Girigsim Sermayesi Yatirirm Ortakligi Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait

kar veya zarar ve diger kapsamli tablolari

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Cari Donem Gegmig Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Hasilat 13 1.695.682.802 74.616.212
Satiglarin maliyeti (-) 13  (1.680.805.483) (45.538.927)
Ticari faaliyetlerden briit kar 14.877.319 29.077.285
Briit kar 14.877.319 29.077.285
Genel yonetim giderleri (-) 14 (59.025.508) (44.918.700)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 7.794.287.906 2.050.314.663
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (2.097.855) -
Esas faaliyet kar 7.748.041.862 2.034.473.248
Finansman gelirleri 16 790.504 65.449.924
Finansman giderleri (-) 16 (294.741.355) (385.623.269)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari 7.454.091.011 1.714.299.903
Dénem vergi gideri - -
- Dénem vergi gideri - -
Net dénem kari 7.454.091.011 1.714.299.903
Diger kapsamli gelir - -
Toplam kapsamli gelir 7.454.091.011 1.714.299.903
Pay basina kazang 17 19,361 4,453

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

®)



Gozde Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait

ozkaynaklar degisim tablolari

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Birikmig karlar

Kardan ayrilan

Odenmis Paylara kisitlanmig Gecgmis

sermaye iligkin primler yedekler Net donem kari yillar karlari Toplam
1 Ocak 2021 itibanyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 1.714.299.903 1.662.204.425 3.963.806.884
Transferler - - - (1.714.299.903) 1.714.299.903 -
Toplam kapsamli gelir - - - 7.454.091.011 - 7.454.091.011
31 Aralik 2021 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 7.454.091.011 3.376.504.328 11.417.897.895
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 (8.905.917) 1.671.110.342 2.249.506.981
Transferler - - - 8.905.917 (8.905.917) -
Toplam kapsamli gelir - - - 1.714.299.903 - 1.714.299.903
31 Aralik 2020 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 1.714.299.903 1.662.204.425 3.963.806.884

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.

4)



Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

31 Aralik 2021 ve 2020 hesap donemlerine ait
nakit akis tablolan

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis

Cari Dénem

Bagimsiz
denetimden
gegmig

Gegmis Donem

Notlar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
A. igletme faaliyetlerinden nakit akiglar
Donem kari 7.454.091.011 1.714.299.903
Doénem net zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (7.514.683.920) (1.749.874.825)
- Amortisman ve itfa giderleri 9 5.361 5.207
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 202.092 67.057
- Faiz gelirleri 16 (790.504) (1.834.450)
- Faiz giderleri 16 214.287.944 219.330.940
- Finansal varliklarin gergege uygun deger kazanglari, net 15 (7.793.964.907) (2.040.234.202)
-Istirak, Is ortakligi ve Finansal Yatirimlarin Elden Cikarilmasindan veya
Paylarindaki Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar / (Kazanglar) ile llgili
Duzeltmeler 13 (14.877.319) 953.945
- Finansal varlik satisi 13 - (30.031.230)
- Gergeklesmemis kur farki giderleri 80.453.413 101.867.908
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- isletme sermayesinde gerceklesen diger degisimler (29.565.615) (7.447.739)
- Kidem tazminati 6demeleri (217.012) -
- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki degisimler 641.455 35.619
- iligkili taraflara ticari borglardaki degisimler 229.515.786 14.880.908
- Diger kisa vadeli yukumlulUklerdeki degisimler 9.291 1.262.040
- Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarda degisimler (28.421) 10.320
isletme Faaliyetlerden Kullanilan Nakit Akiglari 139.762.575 (26.833.773)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
- Alinan faiz - 1.400.526
- Istiraklerin ve/veya is ortaklarinin pay satimi/alimi
sebebiyle olusan nakit girisi 13 971.312.698 74.616.212
- Alinan temettl 18.255.468 -
- Maddi duran varlk alimindan kaynaklanan nakit gikislari 9 (12.383) (8.145)
Yatirnm Faaliyetlerde Elde Edilen Nakit Akiglari 989.555.783 76.008.593
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 19 - 323.133
- Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari 19 (920.669.607) (57.709.763)
- lligkili taraflara diger borglardaki degisim 19 1.019.338 100.529.427
- Odenen faiz (209.657.905) (94.113.546)
Finansman Faaliyetlerde Elde Edilen Nakit Akiglari (1.129.308.174) (50.970.749)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net azalig (A+B+C) 10.184 (1.795.929)
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri lizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig)/artig (A+B+C+D) 10.184 (1.795.929)
E. D6nem basi nakit ve nakit benzerleri 5 50.703 1.846.632
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 5 60.887 50.703

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”), FFK Fon Finansal Kiralama A.S.’nin (“FFK”)
31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda satis amagli elde tutulan varlik olarak gésterilmis olan Turkiye
Finans Katilim Bankasi A.S. ile FFK’'nin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda istiraklerinde yer alan
Kaynak Finansal Kiralama A.$. hisse senetlerinin kismi bollinme yoluyla ayni sermaye olarak konulmak
suretiyle, FFK’nin mevcut ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in kurulusu Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek 28 Ocak 2010 tarihinde 7789 sayih Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmigtir.

Sirket’in, 11 Temmuz - 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gergeklestirilen sermaye artirrmina miteakip
esas sozlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile GSYO Unvanli bir Girigim
Sermayesi Yatirm Ortakligi’'na déntsim islemi tamamlanmistir. Sirket, 28 Temmuz 2011 tarihinden
itibaren faaliyetlerine kayitli sermayeli olarak ¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK”) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar’'na iliskin dizenlemelerinde (Teblig - Seri:lll
No0:48.3) yazili amagc ve konularla istigal etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan,
gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatinmlar
yoneltme amaciyla istigal etmek Gzere “Gdzde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” ticari Gnvaniyla
devam etmektedir.

Sirket, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, yatirim, finansman,
pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danismanlik yapmak amaciyla kurulmustur.

10 Kasim 2009 tarihinde gerceklestirilen FFK'nin Yénetim Kurulu toplantisinda, s6z konusu kismi
bélinmenin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu Maddesi'nin 3. bendinin “b” fikrasi ile
20’inci Maddesi’'ne ve 16 Eylil 2003 tarih, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve
Limited sirketlerin Kismi Béliinme islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig”
hidkimlerine uygun olarak gergeklestiriimesine karar verilen kismi bolinme islemi, SPK’'nin
21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.013-1869 sayili yazisi ile olumlu karsilanmistir. Boylece,
11 Ocak 2010 tarihinde gerceklestiriien FFK’nin Olaganusti Genel Kurul toplantisinda, yukarida
bahsedilen teblig hikimlerine uygun olarak Kismi Boliinme Plani kabul edilmistir. Ortaklar, s6z konusu
hisselerin, yeni kurulacak Sirket'e, FFK'nin kayitlarindaki maliyet bedeli ile ayni sermaye olarak
konulmasi ve karsihginda Sirket'in sermayesini temsil eden paylarin, FFK’nin ortaklarina FFK'daki

mevcut paylari oraninda verilmesini kararlastirmislardir.

S6z konusu kismi bolinme ile Sirket halka agilmis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo
duzenleyip SPK ve Borsa Istanbul A.$.’ye sunmustur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ortaklari ve ortaklik paylari agagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Aralik 2021 (%) 31 Aralik 2020
Kdkler Yatirim Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Yildiz Holding A.S. 22,78 87.719.769 28,76 110.719.769
Us Holding A.S. 15,43 59.409.903 15,43 59.409.903
Franklin Templeton Luxembourg SA 5,00 19.250.000 5,00 19.250.000
Diger 27,06 104.154.028 21,08 81.154.028

100 385.000.000 100 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulugu'ndan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyla Sirket hisselerinin %30,38’U
halka aciktir (31 Aralhk 2020: %24,42). Merkezi Kayit Kurulusu sirketlerin halka aciklik oranini
belirlerken, %10 ve altindaki tim paylari halka agiklik oranina dahil etmektedir. Ayrica blokeli olan
tutarlari da duserek nihai orani belirlemektedir. Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sermayesi
385.000.000 adet hisseden olugsmaktadir (31 Aralik 2020: 385.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri
hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2020: Hisse bagsi 1 TL).

Sirket'in merkezi, Kisikli Mahallesi, Cesme Cikmazi Sokak, Yildiz Holding Apt. No:6/1 Uskiidar istanbul
adresindedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket'in  toplam personel sayisi 4 Kkisidir
(31 Aralik 2020: 4 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2022 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Finansal tablolarin yayinlanma tarihi itibariyla Genel Kurul'un almis oldugu herhangi bir temetti karari
bulunmamaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri ll, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi® (“Teblig”)
hidkimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5’'inci Maddesi'ne istinaden Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yururlige konulmus olan Turkiye
Muhasebe Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar (“TMS”) esas alinmistir.

iligikteki finansal tablolar SPK’'nin 11-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” kapsaminda ve KGK tarafindan yayinlanan TMS ve Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar’'na (“TFRS”) uygun olarak 660 sayili Kanun Hikminde Kararname’nin 9Q’uncu Maddesi’nin
(b) bendine dayanilarak KGK tarafindan gelistirilen ve KGK’nin 2 Haziran 2016 tarih ve 30 sayili Karari
ile belirlenip kamuya duyurulan ve akabinde TFRS-15 Musteri Sézlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16
Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan gincel

“2019 TFRS” adiyla yayinlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, finansal araglarin gercege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen
tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket’in ekteki finansal tablolarinin hazirlanmasinda 1 Ocak 2021 tarihinden sonra baslayan finansal
donemden sonra gegerli olan yeni muhasebe standartlari ve degisiklikler disinda 31 Aralik 2021
tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, sunum
ve hesaplama prensipleri kullaniimistir. Uygulanan yeni standartlar ve degisikliklerin etkileri Not 2.2 ve
Not 2.3'te aciklanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in kendi finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Finansal Yatirimlara iliskin Aciklamalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dénceki
dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

Sirket, TFRS 10 gergevesinde, ortakliklarini gergcege uygun deder farkini kar veya zarara yansitarak
olclp, finansal tablo sunumuna iligkin istisnadan yararlanarak konsolide finansal tablo sunmamistir.
Bununla birlikte, TFRS 10’daki yatinm isletmesi tanimi ¢ercevesinde Sirket, bir yatirim igletmesidir.
Sirket’in yatinm isletmesi oldugunu gdésteren unsurlar: Sirket'in yatinm ydénetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatinmcidan fon elde ediyor olmasi, yatirnmcisina veya yatinmcilarina, is
amaci fonlarin yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek tzere
yatirnm yapmak oldugunu taahhuat ediyor olmasi ve yatirimlarinin tamaminin performansini gercege
uygun deger esasi Uzerinden olgliyor ve degerliyor olmasidir. Ayrica, Sirket, birden fazla yatirnma ve
yatirimciya ve halka acgik olmasi sebebiyle iligkili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir.

Sirket’in kontrole sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagli ortakliklari asagidaki gibidir:

Esas Kurulus ve

(%) Faaliyet Yeri Faaliyet Konusu
Polinas Plastik Sanayii ve Tic. A.S. 99,00 Tarkiye Ambalaj Yatirimi
Azmisebat Celik Sanayii A.S. ve Ticaret A.S. 97,61 Tarkiye Hizli Tiketim
Makina Takim Endustrisi A.S. 14,60 Tarkiye Sanayi Urilnleri
Penta Teknoloji Urlinleri Dagitim Tic. A.S. 32,21 Tarkiye Toptan Ticaret

Portféy sinirlamalarina, finansal borg¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroli

Portféy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontroli’ne iligskin Ek Dipnotta
verilen bilgiler “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi® uyarinca finansal tablolardan
turetilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

[11-48.3 sayili “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin portféy sinirlamalarina,
finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroltine iligskin hikimleri gcercevesinde hazirlanmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigunde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkhliklar agiklanir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla herhangi bir yeniden siniflandirmasi veya yeniden dizeltmesi
bulunmamaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tGzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik. Sirket, yeni standart, degisiklik ve yorumlarin etkilerini degerlendirmis olup finansal tablolar
Uzerinde 6nemli etkilerinin olmadigi sonucuna varmistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yarirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin istirak veya s Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari

- TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

- TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik
acidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Stézlesmeleri Standardi TMS 1 Degisiklikleri - YUkumlGlUklerin kisa ve
uzun vade olarak siniflandiriimasi

- TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

- TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

- TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve ytkimliliklere iliskin Ertelenmis
Vergi

Sirket, yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konmayan standartlar ve
degisikliklerin finansal durumu ve performanslari tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yillik lyilegtirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iligkin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — llk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakhdina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikdmliliiklerin finansal tablo disi birakilmasi icin '%10
testinde dikkate alinan (cretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukdmlulik sartlarinin, orijinal finansal yukumlilik sartlarindan énemli 6lglde farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri acgikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri tcretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile bor¢ veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikm kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan vyillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu iyilestirmelerin  Sirket'in - finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat
Girisim sermayesi

Gelirler, bagh ortaklik ve/veya istirak satisi gelirlerinden gelirlerinden olusmaktadir. Kontrol kaybi
yaratan bagl ortaklk ve istirak satis geliri satigin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir.

Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirleri ve giderleri finansal yatirimlarinin gergege uygun
degerlemesinden kaynaklanan deger artiglari ve azaliglari ile danismanlik gelirlerini icermektedir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araglar

Siniflandirma ve délgiim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergede uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve gercede uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ¢ sinifta muhasebelelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislar esas alinarak yapilmaktadir. Yénetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tirev ara¢ olmayan finansal varliklari
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilien varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar’ ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte ticari alacaklar
icerisinde yer alan, kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari
alacaklar, s6z konusu alacaklara iligkin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandiriimigtir.

Deger diistuiklugi

Sirket, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklari 6nemli bir finansman bileseni icermedigi icin deger dusUkliglu hesaplamalari icin
kolaylastiriimis uygulamayi secgerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari
alacaklar belirli sebeplerle deger dustkligine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini
omir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin
hesaplamasinda, gecmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket'in gelecede yonelik tahminleri de
dikkate alinmaktadir.

b) Gergcege uygun degeri lizerinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklari bilango tarihinden itibaren 12 ay icinde elden gikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin
ilk muhasebelestirme sirasinda yatirnrmin gergege uygun deger farkinin kar veya zarar tablosuna
yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir segim yapar.

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun

degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergcege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligskilendirilebilen harcamalarin toplam tutan Uzerinden muhasebelestirilir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varlik ve yukumliliklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Batdn finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket’in varligi almayi veya satmayi taahhit
ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamdl ve
dizenlemelerle belirlenen zaman dilimi icerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);
. varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin strenin bitmis olmasi durumunda;

. Sirket’in varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, Gglncl kisilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlasma kapsaminda ¢ok fazla zaman gecirmeden tamamini 6deme
yukimliliga olmasi durumunda;

. Sirket’in finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tim
risk veya ddullerin devredilmis veya (b) tim hak ya da ddullerin transfer ediimemis olmasina
ragmen, varlik GUzerindeki tim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket’in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin
transfer edilmemesi veya izerindeki kontroli devretmemesi durumunda, varlik, Sirket’in varlik ile devam
eden iliskisine bagl olarak konsolide finansal tablolarda tasinir.

Finansal yukimlultkler, bu yukimldliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
siresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan cikartilir.

Finansal borglar

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri cikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmis
iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutari (islem giderleri
hari¢) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide kar veya zarar tablosunda finansal borg stiresince
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Sirket'in bilango tarihinden itibaren 12 ay igin yukimlGlugu
geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli yukumlulikler
olarak siniflandirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri “itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar” kategorisinde siniflandiriimaktadir

iliskili taraflar

Sirket yonetiminde dnemli etkisi olan ortaklar, yonetim kurulu Gyeleri ve st diizey yonetim, aileleri ve

kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, is ortakhklar ve istirakler
iliskili taraflar olarak ifade edilmislerdir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklUkleri
disUldUkten sonraki tutar Gzerinden gdsterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger disiiklikleri disildiikten sonraki tutar Gizerinden gésterilirler. idari
amagcli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda ingsa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusiUkligu kaybi disllerek gdsterilirler. Maliyete yasal
harclar da dahil edilir. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi
duran varlik kalemine siniflandinlirlar. Bu tur varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan amortisman
yénteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Amortismana tabi varliklar, Sirket Ydénetimi tarafindan belirlenen faydali émurleri temel alinarak
hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman ydntemine goére amortismana tabi tutulmaktadir. Beklenen
faydali émdar, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her yil gézden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.
Amortisman sureleri 6zel maliyetler icin 2-5 yil, demirbaglar i¢in 3-10 yildir.

Ekonomik émur ve amortisman metodu dizenli olarak gézden gegiriimekte, buna bagli olarak metodun
ve amortisman suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadidina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapiimaktadir.

Varliklarda Deger Diisiikligii

Sirket, her finansal durum tablosu tarihinde gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklari
disinda kalan her varlik i¢in her finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadidini analize tabi tutmaktadir. Eger bdyle bir
gOsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Egder s6z konusu varlidin veya o varliga ait nakit tGreten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yliksekse deger dusukligi meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden ylksek olani secilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin sirekli kullanimindan ve faydali émri sonunda elden ¢ikariimasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buginki degeridir. Deger dusukligu kayiplari kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger disiklugu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artigin,
deger dusukliginin kayitlara alinmalarini  izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dusukligua kaybi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger
dusukligu kaybinin iptali nedeniyle varlidin kayith degerinde meydana gelen artis, énceki yillarda hig
deger dusukligi kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yukimlalikler finansal durum tablosu
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasr’na gevrilimektedir. Gergede uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevriimeye tabi
tutulmazlar.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukiimluliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikimluligin bulunmasi, yakimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimluluge iligkin
risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurularak, finansal durum tablosu tarihi itibariyla yGkimluligin
yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en guvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsihdin, mevcut yukimluligin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgtlmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinkii dederine esittir.

Karsihgin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve gavenilir bir sekilde dlgtilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tlrdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yUkimlGlaga, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yikimldlik tutarlarinin net bugunki
degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5 /1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir.
Buna istinaden, Sirket'in kazanclari kurumlar vergisinden mustesnadir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, donem net kar/
(zaran)nin, dénem boyunca piyasada bulunan paylarin agirlikh ortalama sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Turkiye’'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan pay sahiplerine, ge¢gmis yil karlarindan ve diger
dagitilabilir yedeklerden dagittiklari “bedelsiz pay” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay”
dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim donemlerde ihrag
edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna gére bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi,
pay dagitimlarinin ge¢mise donuk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile

finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinnmlardir.

Kurum Kazanci Uzerinden Alinan Vergiler- Enflasyon Diizeltmesi

Kamu Goézetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari, Blyuk ve
Orta Boy isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agciklamada bulunmustur. Buna gére, TFRS'’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadidi belirtiimistir.

Onemli muhasebe tahminleri ve kararlari Dipnot 21'de gdsterilmistir.

3.  lIgletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 : Bulunmamaktadir).

4, Boliimlere gére raporlama

Sirket sadece bir tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket sadece bir
alanda ve sadece Turkiye’'de faaliyet gosterdiginden, ekli finansal tablolarda bélimlere gore raporlama
yapiimamistir. Ust yonetime igbu finansal tablolarda yer almayan bilgiler disinda ayri bir bélimlere gére
raporlama yapilmamaktadir.

5. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Vadeli mevduat - 1.199
Vadesiz mevduat 60.887 49.504
Toplam 60.887 50.703

(16)



Gozde Girigsim Sermayesi Yatinm Ortakhgi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

6. iligkili taraf agiklamalari

a) iligkili Taraf Bakiyeleri

31 Aralik 2021 Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli

iliskili taraf bakiyeleri - Ticari - Ticari o Ticari

Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 5.440 - - - - -
Yildiz Holding A.S. - - - 822.589.400 - 250.000.000
MakinaTakim Endustrisi A.S. - - - 747.795 - -
Saglam ins.Taah.Tic.A.S. - - 2.579 - - -
Franklin Templeton Danigmanlik Hizmetleri A.S. (*) - - 252.463.233 - - -
Most Bilgi Sistemleri Tic. A.S. - - 23.035 - - -
izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. - - 1.717 - - -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. 5.441 - - - - -
Toplam 10.881 - 252.490.564 823.337.195 - 250.000.000

iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amacl olup adatlandiriimaktadir. Sirket'in iligkili taraflarla
olan borg/alacak bakiyelerine 2021 yilinda uyguladigi faiz oranlar Tirk Liras’’'nda %17,08 - %20,06, Amerikan Dolari’'nda %1,36 - %2,77 araligindadir.

*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla iligkili taraf bakiyelerinin yer aldigi Dipnot 6’da sayfa 21'de agiklanmistir.
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Gozde Girigsim Sermayesi Yatinm Ortakhgi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

6. iligkili taraf agiklamalari (devami)
a) iligkili Taraf Bakiyeleri (devami)
31 Aralik 2020 Alacaklar Borglar

Kisa Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
lligkili taraf bakiyeleri Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan
Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 4.083 - - -
Polinas Plastik Sanayii ve Tic. A.S. - - - 162.398 -
Yildiz Holding A.S. - - - 1.000.862.562 909.284.323
Dursun Sinai Yatinmlart A.S. - 163.510 - - -
Penta Teknoloji Urlinleri Dagitim Ticaret A.S. - 48.994 - - -
Franklin Templeton Danismanlik Hizmetleri A.S. (¥) - - 22.866.960 - -
Kimas Manyezit Sanayi A.S. - 12.248 - - -
Most Bilgi Sistemleri Tic. A.S. - - 23.387 - -
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. - - 75.331 - -
Toplam - 228.834 22.965.678 1.001.024.960 909.284.323

iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amagl olup adatlandiriimaktadir. Sirket'in iligkili taraflarla
olan borg/alacak bakiyelerine 2020 yilinda uyguladigi faiz oranlari Turk Liras’'nda %8 - %19,75, Amerikan Dolar’'nda %4,31 - %6,80 araligindadir.

*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla iligkili taraf bakiyelerinin yer aldigi Dipnot 6’da sayfa 21'de agiklanmistir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

6. iligkili taraf agiklamalari (devami)

b) lligkili Taraf islemleri

1 Ocak - 31 Aralik 2021

iligkili taraf iglemleri Hizmet alimi_ Diger gelirler Faiz gelirleri  Faiz giderleri  Kira gideri

Polinas Plastik Sanayii ve Tic. A.S. - - - 13.822 -
Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 55.325 - - -
Franklin Templeton Danigmanlik Hizmetleri A.S. (*) 270.511.409 - - - -
Yildiz Holding A.S. 5.013.690 5.189.991 - 200.367.466 38.738
Dursun Sinai Yatirimlar A.S. - - 24.469 - -
izsal Gayrimenkul Geligtirme A.S. 17.424 - - - -
Most Bilgi Sistemleri Tic. A.S. 242.267 - - - -
Saglam ing.Taah.Tic.A.S. 30.994 - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. 248.350 55.325 - - -
Toplam 276.064.134 5.300.641 24.469 200.381.288 38.738

*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla iligkili taraf bakiyelerinin yer aldigi Dipnot 6’da sayfa 21'de agiklanmistir.
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6. iligkili taraf agiklamalari (devami)

b) iligkili Taraf iglemleri (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2020

iligkili taraf iglemleri Hizmet alimi_ Diger gelirler Faiz gelirleri  Faiz giderleri Kira gideri

ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. - - - 25.489 -
Makina Takim Endustrisi A.S. - - 70.800 - -
Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 120.646 406.228 - -
Franklin Templeton Danigsmanlik Hizmetleri A.S. (*) 39.071.501 - - - -
Yildiz Holding A.S. 2.397.543 9.126.122 - 190.657.509 42.210
Onem Gida San. A.S. - - - - -
Kimag Manyezit San. A.S. - 41.520 754.727 - -
Polinas Plastik San. A.S. - - - 19.171.394 -
Sebat Cakmak Sinai ve Tuk. Mal. San. ve Tic. A.S. - - 349.802 - -
Most Bilgi Sistemleri Tic. A.S. 144.686 - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. - 41.520 - - -
Toplam 41.613.730 9.329.808 1.581.557 209.854.392 42.210
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. iligkili taraf agiklamalari (devami)

* Sirket'in faaliyetlerine iligkin stratejik konularda danismanlik hizmeti almak lzere, Franklin Resources,
Inc.'in Turkiye'deki dolayli istiraki olan Franklin Templeton Danigsmanlik Hizmetleri A.S. ile 29 Ekim
2017 tarihinde (5+2 yil uzatma opsiyonlu olarak) imzalanmis olan ‘Danigsmanlik Soézlesmesi’
(S6zlesme) dahilinde Sirket'e verilen hizmetler asagidaki gibidir:

- Yonetim Kuruluna danigsmanlik: Sirket'in net varlik degerini artirma amagh Gézde Girisim’e tahsisli uzman
bir ekip bulundurmak,

- Portféy sirketlerine danismanlik: Operasyonel baglamda iyilestirmeler icin portfy sirketlerine danismanlik
hizmetleri vermek,

- Kurumsal yonetisimi gelistirmek: PortfOy sirketlerinde kurumsal yonetisimi gelistirmek adina stratejiler
olusturmak,

- Sirket'in stratejisine uygun yatinmlari bulmak: Halka agik olmayan potansiyel yatirm firsatlarini belirlemek
ve deg@erlendirmek,

- Deger yaratmak igin daha iyi iletisim olusturmak: Deger yaratmak icin yatirimcilar ve bankalarla ve diger
muhtemel paydaglarla iletisim stratejilerini giiclendirmek,

- Cikis stratejileri belirlemek: Mevcut yatinmlar igin Sirket'e ¢ikis stratejileri sunmak ve satis silireglerinde
sureci yonlendirmek ve/veya danigsmanlik hizmeti vermek,

- Sirket’in yillik butge ve uzun vadeli is plani hazirlanmasinda danismanlik hizmeti vermek,

- Sirket Yonetim Kurulu’na piyasa gelismeleri hakkinda bilgi paylasiminda bulunmak.

Danismanlik hizmetlerine iligkin olarak 3’er ayda bir tahakkuk eden ‘Retainer Fee’ tutar, ilgili raporlama
doénemi geyregine ait ortalama hisse fiyati Gzerinden hesaplanan ‘Sirket Piyasa Degerinin’ %2’sine tekablll
eden tutarla Sirket'e fatura edilmektedir. Bu kapsamda 2021 yih igin fatura edilen tutar 52.005.555 TL olup,
Sirket'in 31 Aralik 2021 dénemine ait kar veya zarar tablosunda ‘Genel Yonetim Giderleri’ hesabinda
muhasebelestirilmistir.

Varlik satigi ve Sirket'e yapilacak temettli 6demelerine iligkin olarak s6zlesmenin ilgili maddeleri uyarinca
Franklin Templeton Danismanlik Hizmetleri A.$.’ye yapilacak olan, sirketlerin porfdye giris bedeli (30 Eylil
2017 tarihli Sirket’e ait mali tabloda yer alan gergede uygun degerler) ile satis tutar arasindaki farktan alim
ve satima iligkin olan islem maliyetleri disuldikten sonra ulasilan tutarin %10'u ya da %15’i (izerinden
ddenecek olan ‘CCCF’ (Capital Contribution to Capital Fee) ile brit temetti gelirlerinin %3’U lzerinden
6denecek olan ‘CCIF’ (Consultancy Contribution to Income Fee) licret 6demeleri diizenlenmisgtir.

‘Danigmanlik Sozlemesi’ imza tarihi olan 29 Ekim 2017 tarihinden 6nce, hali hazirda Sirket portfdyiinde yer
alan portfdy sirketlerinin satigi esnasinda olusan CCCF tutari, porftdy sirketlerinin Sirket portfoyline giris ile
satis tutarlan arasindaki farktan, alim ve satim sireglerine ait islem maliyetleri disuldikten sonra ulasilan
tutarin %10’u Uzerinden hesaplanirken, igbu ‘Danigmanlik Sézlesmesi'nin imza tarihinden sonra Sirket
portfdylne dahil olan portfdy sirketlerinin satisi esnasinda olugsan CCCF tutari ise porftdy sirketlerinin Sirket
portfdylne giris ile satis tutarlari arasindaki farktan, alim ve satim sireglerine ait islem maliyetleri disuldikten
sonra ulasilan tutarin %15’i Gzerinden hesaplanmaktadir.

Bu Ucretler (CCCF ve CCIF) kapsaminda Sirket'e henliz ulasan fatura bulunmamakla birlikte 03.02.2021
tarihinde KAP agiklamasiyla kamuya duyurulan Kimas Manyezit Sanayi A.$.’de hisse devri ve 07.06.2021
tarihinde KAP agiklamasiyla kamuya duyurulan Propak Ambalaj Uretim ve Pazarlama A.S.’de hisse devri
nedeniyle, bu varlik devirlerine iligkin 2021 yili igin toplam 218.505.854,49 TL tutarinda karsihk Sirket'in 31
Aralik 2021 dénemine iligkin kar veya zarar tablosunda ‘Satislarin Maliyeti’ hesabinda muhasebelegtiriimigtir.
Franklin Templeton Danismanlik’tan alinan hizmetlere iligkin toplam tutarlarin 2021 yil sonu aktif toplamina
orani, I11-48.3 sayili GSYQO’lar Tebliginin Toplam Gider Orani baslkli 26. maddesinde izin verilen oran
dahilindedir.

c) Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 321.667 297.382
Toplam 321.667 297.382
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7. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla ticari alacak ve borglarin detayi asagdidaki gibidir;

a) Ticari Alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

iligkili taraflardan ticari alacaklar 10.881

Toplam 10.881

b) Ticari Borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

!Iigkili taraflara ticari borglar (Not 6) 252.490.564 22.965.678
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 849.087 207.633
Toplam 253.339.651 23.173.311

Ticari borglara iligkin finansal risk agiklamalari Not 20’de yapilmistir.

8. Diger alacak ve borglar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla diger alacak ve borglarin detayi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Vergi dairesinden alacaklar (*) 30.484 29.948
Toplam 30.484 29.948
iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 228.834
Toplam 30.484 258.782

(*)  Sirket'in vadeli mevduatlardan elde ettigi faiz gelirleri Gzerindeki vergi stopaj kesintisi tutaridir.
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9. Maddi duran varliklar
Ozel
Demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2021 itibariyla agilig bakiyesi 418.653 806.273 1.224.926
Almlar 12.383 - 12.383
31 Aralik 2021 itibariyla kapanig bakiyesi 431.036 806.273 1.237.309
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2021 itibariyla agilig bakiyesi 399.100 806.273 1.205.373
Doénem gideri 5.361 - 5.361
31 Aralik 2021 itibanyla kapanis bakiyesi 404.461 806.273 1.210.734
31 Aralik 2021 itibariyla net defter degeri 26.575 - 26.575

Ozel
Demirbasglar maliyetler Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2020 itibarnyla a¢ilig bakiyesi 410.508 806.273 1.216.781
Alimlar 8.145 - 8.145
31 Aralik 2020 itibanyla kapanis bakiyesi 418.653 806.273 1.224.926
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2020 itibariyla a¢ilis bakiyesi 393.893 806.273 1.200.166
Doénem gideri 5.207 - 5.207
31 Aralik 2020 itibanyla kapanis bakiyesi 399.100 806.273 1.205.373
31 Aralik 2020 itibariyla net defter degeri 19.553 - 19.553

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda genel yonetim giderleri altinda

muhasebelestiriimektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin tGzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31

Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir

(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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10. Galisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Personele borglar

77.239

105.660

Toplam

77.239

105.660

Calisanlara sadlanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kullaniimayan izin yakimluliga

105.820

141.996

Toplam

105.820

141.996

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Kidem tazminati karsilhig

Yirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimlilaga vardir.
Ayrica, halen vydirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’'nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile Degisik 60’inci Maddesi hikmu geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini édeme
yukimlaluga bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun
23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan cikariimistir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
o6denecek kidem tazminati aylik 8.284,51 TL tavanina tabidir (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL).

Kidem tazminati yUkimlUligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligl, sirketin calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlGlik
tutarinin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin ylkimlullklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngoérir. Bu dogrultuda, toplam yukimildliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktteryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikimlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimluliginin bugtnki
degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kidem tazminati karsilidi, yilhk %16,9
enflasyon ve %21,25 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,72 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2020:%3,85).

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2022 itibaryla gegerli olan 10.848,59 TL
tavan tutari dikkate alinmistir (31 Aralik 2020: 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 7.638,96 TL).
Aktleryal kayip ve kazanglarin finansal tablolar Gzerindeki etkisi 6nemsiz oldugu icin kar veya zararda
muhasebelestiriimigtir.
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10. Galisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahik 2021

31 Aralik 2020

Aclilis bakiyesi 181.362 144.528
Odenen kidem tazminatlar (217.012) -
Hizmet maliyeti 145.099 28.655
Faiz maliyeti 93.169 8.179
31 Aralik itibariyla 202.618 181.362

11. Diger varlik ve yukimlilikler

a. Diger dénen varhliklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Pesin 6denen vergiler 47 37.852
Verilen is avanslari - 2.425
Faiz gelir tahakkuku 12.150 -
Gelecek aylara ait giderler 16.108 -
Toplam 28.305 40.277

b. Diger kisa vadeli yiikiimliliikler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Diger vergi ve fonlar

2.667.790

2.658.499

Toplam

2.667.790

2.658.499

c. Diger duran varliklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Devreden Katma Deger Vergisi

50.833.065

39.513.265

Toplam

50.833.065

39.513.265
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12. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Sermaye
Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
Semaye 31 Aralikk Sermaye 31 Aralik
payi1 (%) 2021 payi (%) 2020
Kdkler Yatirnm Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Yildiz Holding A.S. 22,78 87.719.769 28,76 110.719.769
Us Holding A.S. 15,43 59.409.903 15,43 59.409.903
Franklin Templeton Luxembourg SA 5,00 19.250.000 5,00 19.250.000
Diger 27,06 104.154.028 21,08 81.154.028
Nominal Sermaye 100 385.000.000 100 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyla Gézde Girisim Sermayesi
Yatirm Ortakhdi A.S. hisselerinin %30,38'0 halka agiktir (31 Aralik 2020: %24,42). Merkezi Kayit
Kurulusu sirketlerin halka aciklik oranini belirlerken, %10 ve altindaki tim paylari halka agiklik oranina
dahil etmektedir. Ayrica blokeli olan tutarlari da dugerek nihai orani belirlemektedir. Sirketin
31 Aralik 2021 tarihindeki sermayesi 385.000.000 adet hisseden olugsmaktadir (31 Aralik 2020:
385.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (2020: Hisse bagi 1 TL).

Hisse senedi ihrag primleri

Sirket'in 25 Agustos 2011 tarihinde tescil olan sermaye artisi neticesinde 197.888.938 TL
(31 Aralik 2020: 197.888.938 TL) hisse senedi ihrag primi olusmustur. Sirket'in Mayis 2014’te yapilan
sermaye artisi neticesinde 55.924 TL hisse senedi ihrag primi olugsmustur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.357.694 4.357.694
Toplam 4.357.694 4.357.694
13. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

Satiglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Portfoy sirket satisi 1.677.427.334 74.616.212
Temettu geliri (*) 18.255.468 -
Toplam 1.695.682.802 74.616.212
1 Ocak — 1 Ocak —

Satiglarin maliyeti

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Satiglarin maliyeti (**)

(1.680.805.483)

(45.538.927)

Toplam

(1.680.805.483)

(45.538.927)

*) Sok Marketler Ticaret A.$.’"den 2021 yili igerisinde temetti geliri elde edilmigstir. (31 Aralik 2020: temetti

geliri elde edilmemistir.)
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13. Hasilat ve satiglarin maliyeti (devami)

(**) Sirket'e henliz ulasan fatura bulunmamakla birlikte 03.02.2021 tarihinde KAP agiklamasiyla
kamuya duyurulan Kimas Manyezit Sanayi A.$.’de hisse devri ve 07.06.2021 tarihinde KAP
aciklamasiyla kamuya duyurulan Propak Ambalaj Uretim ve Pazarlama A.S.’de hisse devri nedeniyle,
bu varlik devirlerine iliskin 2021 yili i¢in toplam 218.505.854,49 TL tutarinda karsilik Sirket’in 31 Aralik
2021 dénemine iliskin kar veya zarar tablosunda ‘Satiglarin Maliyeti’ hesabinda muhasebelestiriimistir.
Franklin Templeton Danigsmanlik’tan alinan hizmetlere iligskin toplam tutarlarin 2021 yil sonu aktif
toplamina orani, 111-48.3 sayill GSYO’lar Tebliginin Toplam Gider Orani baslikli 26. maddesinde izin
verilen oran dahilindedir.

Franklin Templeton Danigmanlik Hizmetleri A.S. ile Sirket arasindaki islemler Dipnot 6'da detayl
aciklanmistir.

2021 yihi icerisindeki satislar:

Kimasg'in toplam sermayesinin %100'Unu (Gézde GSYO A.S. - %51'ini, Yildiz Holding A.S. - %49'unu)
temsil eden paylarinin devri , 340.000.000 Amerikan dolari igletme degerinden net borg¢ tutari ve net
isletme sermayesinin dikkate alinmasi sonucunda 296.979.916 Amerikan dolari hisse bedeli Gzerinden
3 Subat 2021 tarihinde gergeklesmistir. 3 Subat 2021’de KAP’a yapilan 6zel durum agiklamasinda
Sirket, Kimas'in sermayesindeki %51 hissesine tekabil eden hisse bedelin, 151.459.757 Amerikan
dolari olarak duyurmustur. 3 Subat 2021 tarihli hisse bedeli; devir tarihi itibariyla diizenlenen finansal
tablolara go6re nihai uyarlamaya tabi tutulmus olup, uyarlama sonucunda nihai hisse bedeli
150.931.054,28 Amerikan Dolari olmustur.

Hisse bedelinin iglem tarihindeki karsiligi olan 1.076.607.067 TL, Sirket'in hasilatini olusturmaktadir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla hisse bedelinin karsihdi olan ve Kiimas Manyezit Sanayi A.S.’deki yatirrmin
gercege uygun degeri olarak degerlendirilen 1.111.790.346 TL’ye (Not 19), Sirket payina disen islem
masraflarinin dahil edilmesi neticesinde satisin maliyeti 1.114.623.716 TL olarak kayitlara alinmistir.

Penta Teknoloji Urlinleri Dagitim Ticaret A.S.'nin halka arzi ile Sirket’e ait 1 TL nominal degerli 5.401.901
adet payin satisl pay basina 32 TL fiyat ile toplam 172.860.832 TL’den gergeklesmistir. Hasilat komisyon
giderleri dusuldikten sonra 169.673.909 TL olarak belirlenmistir. Halka arz yoluyla satilan paylarin islem
tarihindeki taginan degeri olan 131.648.462 TL satis maliyetini olusturmaktadir.

Sirket, bagh ortakliklarimizdan Makina Takim Endustrisi A.S.'deki 111.567.386 adet payini 396.064.220
TL karsilinda istanbul Portféy Yildiz Serbest Ozel Fonuna devir yoluyla satmistir. Devredilen paylarin
islem tarihindeki gercege uygun degeri “indirgenmis Nakit Akimi” ve “Piyasa Degeri’ yontemleri
kullanilarak 182.612.469 TL olarak belirlenmistir ve bu tutar satisin maliyetini olusturmaktadir.

Sirket, istanbul Portféy Yildiz Serbest Ozel Fon (Fon)'unda sahip oldugu katilim paylarindan 35.082.138
TL tutarinda katim payinin Fon'a satigi 24.08.2021 tarihinde gergeklesmistir. Satisin maliyeti
33.414.982 TL olarak kayitlara alinmistir

2020 yih icerisindeki satislar:

Sirket’in portfoy sirketlerinden Makina Takim Endustrisi A.S.’de sahip oldugu paylarin alim satim
islemlerinden, likidite saglayicilik islemleri kapsaminda Borsa istanbul'da 66.534.455 TL hasilat elde
etmistir ve satis maliyet tutar 36.503.225 TL'dir. Sirket Yonetim Kurulu'nun 9 Aralik 2019 tarihli 27 sayili
karari uyarinca bagli ortakliklardan Sebat Cakmak Sinai ve Tiketim Mallari San. ve Tic. A.$.'nin toplam
sermayesinin %100'Unu temsil eden paylarinin Can Uluslararasi Yatinm Holding A.S.'ye ilgili yasal
onaylar alindiktan sonra, satis ve devri 8.081.757 TL hisse bedeli tUzerinden 9 Mart 2020 tarihi itibariyla
gerceklesmistir. Sebat Cakmak Sinai ve Tiketim Mallari San. ve Tic. A.$.’nin 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla gercege uygun degeri 9.035.702 TL satis maliyetidir.
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14. Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Genel yonetim giderleri (-) (59.025.508) (44.918.700)
(59.025.508) (44.918.700)
Genel yonetim giderlerinin detayi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Danigsmanlik, mugavirlik ve denetim giderleri (*) (55.833.955) (42.568.944)
Personel Ucret ve giderleri (1.653.044) (1.496.228)
Kira giderleri (38.738) (104.511)
Vergi, resim ve harg giderleri (29.432) (3.327)
Amortisman ve itfa payi giderleri (7.304) (5.207)
Merkezi kayit kurulusu kayit gideri - (13.466)
Diger (1.463.035) (727.017)
Toplam (59.025.508) (44.918.700)

(*) Danismanlik gideri detayi igin dipnot 6’ya bakiniz.

Bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulugsundan alinan hizmetlere iligkin iicretler

Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde mikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladigi ve hazirlanma esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin Gcretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 127.800 98.573
Diger glivence hizmetlerinin Gcreti 12.500 11.000
Toplam 140.300 109.573

15. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve

giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak -
31 Aralik 2021

1 Ocak -
31 Aralik 2020

Finansal yatirmlarin deger artisindan kaynakli gelirler (Not 19) 7.793.964.907
Diger gelirler 322.999

2.040.234.202
10.080.461

Toplam 7.794.287.906

2.050.314.663
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(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler (devami)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Komisyon giderleri (1.286.968) -
Diger giderler (810.887) -
Toplam (2.097.855) -
16. Finansman gelirleri ve giderleri
Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kur farki gelirleri - 63.615.474
Faiz gelirleri 790.504 1.834.450
Toplam 790.504 65.449.924
Finansman Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Faiz giderleri

Kur farki giderleri
Diger finansman giderleri

(214.287.944)
(80.453.411)

(219.330.940)
(165.483.381)
(808.948)

Toplam

(294.741.355)

(385.623.269)

17. Pay basina kazang

1 Ocak —
31 Aralik 2021

1 Ocak —
31 Aralik 2020

Dénem boyunca mevcut olan
hisselerin ortalama sayisi
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kari

385.000.000
7.454.091.011

385.000.000
1.714.299.903

Pay basina kazang

19,361

4,453
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18. Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimluliikler
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TL Kargihgr TL ABD Dolari TL Karsihg TL ABD Dolari
A. Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari
Teminat - - - - - -
Rehin - - - - - -
ipotek - - - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari
Teminat - - - - - -
Rehin - - - - - -
ipotek - - - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yUrutilmesi
amaciyla diger 3. kigilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar - - - 380.908.978 178.651.887 27.553.585
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar - - - 380.908.978 178.651.887 27.553.585
Teminat - - - 380.908.978 178.651.887 27.553.585
Rehin - - - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri - - - - - -
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - - -
Toplam - - - 380.908.978 178.651.887 27.553.585
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Sirket’in bilango tarihi itibariyla aleyhine agilmis bir adet iscilik alacagi talepli davasi bulunmakta olup
yargilama ilk derece mahkemesinde devam etmektedir. Sirket tarafindan agilmis olan bir adet dava ve
halen devam eden bir adet iflas masasina alacak kaydi basvurusu bulunmaktadir. Sirket'in agmis oldugu
alacak davasi mahkemece reddedilmis olup, Sirket tarafindan yapilan temyiz basvurusu sonucunda,
karar, Yargitay tarafindan eksik inceleme nedeniyle bozulmustur. Dava ilk derece mahkemesinde
devam etmektedir. Gegmis dénemde Sirket’in bu alacagina karsilik ayriimistir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal araglar

Finansal Yatirnmlar

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detayl asagida

sunulmustur:

Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal yatinmlar

12.830.713.771

Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar:

5.993.184.243

Hisse senetleri 31 Aralik 2021 (%) 31 Aralik2020 (%)
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 8.755.673.318 4.056.442.438

Turkiye Finans Katihm Bankasi A.S. 451.127.600 10,57 346.696.000 10,57
Kimas Manyezit San. A.S.(**) - - 1.111.790.346 51,00
Flo Magazacilik ve Paz. A.$. 964.965.000 11,50 510.830.000 11,50
Penta Teknoloji Urlinleri Dag. Tic. A.$.(***) 4.669.388.822 27,04 419.814.022 54,30
Polinas Plastik Sanayii A.S.(*™***) 2.139.390.000 99,00 1.401.000.000 100,00
Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 499.118.974 97,61 243.206.052 97,61
Makina Takim Endustrisi A.S. 31.268.586 7,81 22.691.682 7,81
Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S. 414.336 <1 414.336 <1
Borsada islem géren hisse senetleri 2.703.945.236 1.936.741.805

Sok Marketler Tic. A.S. (¥) 1.784.488.160 22,94 1.771.852.130 22,94
Makina Takim Endustrisi A.S. (***) 27.169.470 6,79 164.889.675 56,79
Penta Teknoloji Urlinleri Dag. Tic. A.S. (****) 892.287.606 5,17 -

Toplam Hisse Senetleri 11.459.618.554 5.993.184.243

Borsada iglem gormeyen diger finansal varliklar

| Fon katilim payi 31 Aralik 2021 (%) 31 Araik2020 (%)

istanbul Portfdy Yildiz Serbest Ozel Fonu Katiim
Payl (***)

1.371.095.217

Toplam

1.371.095.217

Toplam Gergege uygun deger farklan kar/zarara
yansitilan finansal yatinmlar

12.830.713.771

5.993.184.243

*) Sok Marketler Tic. A.S. 18 Mayis 2018 tarihi itibariyla Borsa istanbul’da igslem gérmeye baslamistir ve Sirket
tarafindan girisim sermayesi yatirimi olarak goértilmektedir. Sirket, halka arz sirecinin tamamlanmasini
takiben ilgili finansal yatirrmin gergege uygun deger hesaplamasinda “Seviye 1” kullanmistir.

(**)  Kimas'in toplam sermayesinin %100'Unu (G6zde GSYO A.S. - %51'ini, Yildiz Holding A.$. - %49'unu) temsil
eden paylarinin devri, 340.000.000 Amerikan dolari isletme degerinden net borg tutari ve net isletme
sermayesinin dikkate alinmasi sonucunda 296.979.916 Amerikan dolari hisse bedeli Gizerinden 3 Subat
2021 tarihinde gergeklesmistir. Sirketimizin Kimas'in sermayesindeki %51 hissesine tekabul eden hisse
bedeli 151.459.757 Amerikan dolaridir. 02.02.2021 tarihinde TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru
Uzerinden karsilig1 1.080.998.578 TL'dir. 3 Subat 2021 tarihli hisse bedeli; devir tarihi itibariyla diizenlenen
finansal tablolara gore nihai uyarlamaya tabi tutulmus olup, uyarlama sonucunda nihai hisse bedeli
150.931.054,28 Amerikan Dolari olmustur.
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19.

(***)

(****)

Finansal araglar (devami)

23.12.2020 tarihli 6zel durum agiklamasina iligskin olarak, Sirket Yénetim Kurulu'nun 19.04.2021
tarihli karari gergevesinde; Istanbul Portféy Yoénetimi A.S. ile imzalanan 04.12.2020 tarihli Protokol
kapsaminda, Fon Katihm Belgesi karsiidinda, Sirketin sahip oldugu Makina Takim Endustrisi
A.S. sirket paylarindan 111.567.386 TL nominal degerli 111.567.386 adedi, SPK'nin 11.12.2020
tarih ve E-12233903-305.01.01-12703 sayili izni ile kurulan istanbul Portféy Yildiz Serbest Ozel
Fon (Fon)'una, islemin yapildigi glinden bir édnceki glinkl borsa kapanis fiyati olan 3,55 TL
tizerinden Borsa Istanbul'da 6zel islem bildirimi yontemiyle satilmasina karar verilmistir. Séz
konusu satis islemi sonrasi Jirketin Makina Takim Endustrisi A.S.’de sahip oldugu pay orani
%8,81 olmustur. Sz konusu satis islemi karsiliginda Yildiz Serbest Ozel Fon Katilim Belgesi
alinmistir.

17.08.2021 tarihinde Borsa'da 6zel emirle 3,03 TL fiyati Gzerinden 11.580.000 adet Makina Takim
Endustrisi A.S. payi, Istanbul Portféy Yildiz Serbest Ozel Fon'dan Sirket tarafindan satin
alinmigtir. Pay alimi sonrasi pay orani %8,81'den %14,60'a ¢ikmigtir.

Sirket, istanbul Portféy Yildiz Serbest Ozel Fon (Fon)unda sahip oldugu katihm paylarindan
35.082.137,80 TL tutarinda katihm payinin Fon'a satigi 24.08.2021 tarihinde gerceklesmistir.

Sirket tarafindan KAP'a yapilan 10.05.2021 tarihli 6zel durum agiklamasinda, portféy
sirketlerimizden Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.'nin (Penta) paylarinin halka arz
neticesinde, sermaye artirimi (12.000.000 TL nominal degerli pay) ve ortak satigi (Sirketimize ait
5.401.901 TL nominal de@erli pay ve diger ortaklara ait 976.851 TL nominal degerli pay) yoluyla
satisa sunulan toplam 18.378.752 TL nominal degerli paylarin satisinin gergeklestigi ve halka
arzda Sirkete ait gerceklesen 5.401.901 TL nominal degerli pay satisi sonrasi Penta'daki pay
oraninin %27,04 oldugu duyurulmustu. Penta paylarinda is Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan 17.05.2021 — 15.06.2021 doneminde gergeklestirilen fiyat istikrari saglayicilig
islemleri cercevesinde Sirket hesabina toplam 2.259.528 TL nominal degerli pay satin alinmis
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Penta'daki pay orani %32,21 olmustur.

(***+*) [smet Ambalaj Yatinmlar A.S.’nin bagli ortakliklardan olan Polinas Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.,

Propak Ambalaj Uretim ve Pazarlama A.S.'de sahip oldugu %95 oranindaki paylarin tamamini,
Propak’in %100 paylarina karsilik gelen 123.253.907 Avro hisse degeri Gizerinden 7 Haziran 2021
tarihinde satmistir (islem). Polinas, islem neticesinde satis fiyatinin kendi payina diisen kismi
olan 117.091.211 Avro tutarina (islem tarihi itibariyle 1.233.555.908 TL) ilave olarak satis
oncesinde Propak’tan temetti geliri elde etmistir. islem masraflari ve yasal masraf tutarlari
cikarildiktan sonra alinan temettii dahil ismet Ambalaj Yatirimlar A.S.’nin elde ettigi net nakit tutari
1.389.521.172 TL ‘dir. Propak’in finansal tablolarda tasinan ¢ikis 6ncesi tasinan degeri olan
1.129.000.000 TL ile elde edilen net nakit tutar arasindaki fark olan 260.521.173 TL, finansal
yatirnmlarda deger artisi olarak muhasebelegtirilmistir.

ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. ile blinyesinde yer alan baglh ortakliklarindan Dursun Sinai
Yatirimlari A.S.’nin, tim aktif ve pasifinin bir kil halinde ismet Ambalaj bagh ortakliklarindan
Polinas Plastik San. A.S.’ye devrolunmasi suretiyle, Turk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 18-19-20. maddeleri hikimleri ¢cergevesinde birlesme islemleri 23.09.2021 tarihinde
tescil ve ilan ile tamamlanmis olup, birlesme nedeniyle ismet Ambalaj ve "Dursun Sinai
Yatirimlar'in infisahi ve bu nedenle ticaret sicilinden terkinleri saglanmistir. Sirket'in 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla %100 paylarina sahip oldugu ismet Ambalaj Yatirnmlar A.S. ‘nin birlesme
islemi sonrasi Sirket Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S. ‘nin %99 paylarina dogrudan sahip
duruma gelmistir.
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19. Finansal araglar (devami)

Finansal Finansal

Acilis  yatinm deger yatirim deger Finansal Finansal
Hisse senetleri 31 Aralik 2021 bakiyesi artigi azaligi yatirnm satigi yatirnm alisi
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 8.755.673.318 4.056.442.438 5.942.669.688 - (1.243.438.808) -
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 451.127.600  346.696.000 104.431.600 - - -
Kimas Manyezit San. A.S. - 1.111.790.346 - - (1.111.790.346) -
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 964.965.000 510.830.000 454.135.000 - - -
Penta Teknoloji Urlinleri Dag. Tic. A.S. 4.669.388.822  419.814.022  4.381.223.262 - (131.648.462) -
Polinas Plastik Sanay A.S. 2.139.390.000 1.401.000.000 738.390.000 - - -
Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 499.118.974  243.206.052 255.912.922 - - -
Makina Takim Endustrisi A.S. 31.268.586 22.691.682 8.576.904 - -
Kuveyt Tlrk Katihm Bankasi A.S. 414.336 414.336 - - - -
Borsada islem gbren hisse senetleri 2.703.945.236 1.936.741.805 842.849.240 - (182.612.469) 106.966.660
Sok Marketler Tic. A.S. 1.784.488.160 1.771.852.130 12.636.030 - - -
Makina Takim Endustrisi A.S. 27.169.470 164.889.675 9.804.864 - (182.612.469) 35.087.400
Penta Teknoloji Urlinleri Dag. Tic. A.S.(%) 892.287.606 - 820.408.346 - - 71.879.260
Borsada islem gérmeyen diger finansal varliklar /
Fon katihm payi 1.371.095.217 - 1.008.445.979 - (33.414.982) 396.064.220
istanbul Portfdy Yildiz Serbest Ozel Fon Katilim
Payi 1.371.095.217 - 1.008.445.979 - (33.414.982) 396.064.220
Toplam 12.830.713.771 5.993.184.243  7.793.964.907 - (1.459.466.259) 503.030.880
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19. Finansal araglar (devami)

Finansal yatinm Finansal yatinm Finansal yatirhm

Hisse senetleri 31 Aralik 2020 Agcilig bakiyesi deger artigi deger azalisi satigi
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 4.056.442.438  2.318.464.353 1.747.013.787 - (9.035.702)
Tarkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 346.696.000 342.890.800 3.805.200 - -
Kimas Manyezit San. A.S. 1.111.790.346 834.833.807 276.956.539 - -
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 510.830.000 455.170.000 55.660.000 - -
Penta Teknoloji Urunleri Dag. Tic. A.S. 419.814.022 244.543.451 175.270.571 - -
Ismet Ambalaj Yatirmlar A.S.(¥) 1.401.000.000 309.000.000 1.092.000.000 - -
Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 243.206.052 104.310.927 138.895.125 - -
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. - 9.035.702 - - (9.035.702)
Makina Takim Endistrisi A.S. 22.691.682 18.265.330 4.426.352 - -
Kuveyt Tlrk Katihm Bankasi A.S. 414.336 414.336 - - -
Borsada islem gbren hisse senetleri 1.936.741.805 1.680.024.615 293.220.415 - (36.503.225)
Sok Marketler Tic. A.S. 1.771.852.130 1.510.707.521 261.144.609 - -
Makina Takim Endustrisi A.S. 164.889.675 169.317.094 32.075.806 - (36.503.225)

Toplam

5.993.184.243

3.998.488.969

2.040.234.202

(45.538.927)
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19. Finansal araglar (devami)
Sirket’in gegmis dénemde finansal yatirimlarindaki degisimler asagdida agiklanmistir:

Finansal Borglar

Finansal Borglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Banka kredileri 134.075.760 132.689.828
Toplam 134.075.760 132.689.828

Banka kredilerinin detaylari agagidaki gibidir:

31 Aralhik 2021

Agirhikh ortalama Kisa Uzun
Para birimi etkin faiz orani (%) vadeli vadeli
AVRO 6 134.075.760 -
Toplam 134.075.760 -
31 Aralik 2020

Agirlikh ortalama Kisa Uzun
Para birimi etkin faiz orani (%) vadeli vadeli
AVRO 6 57.604.273  75.085.555
Toplam 57.604.273  75.085.555

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibariyla ihrag edilen borglanma araci yoktur.
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19. Finansal araglar (devami)
Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

Finansal Borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

1 yil igerisinde 6denecek 134.075.760 57.604.273
1-2 yil icerisinde 6denecek - 75.085.555
2-3 yil icerisinde 6denecek - -
Toplam 134.075.760 132.689.828

Net Finansal Borg Dagilimi

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla net finansal bor¢ mutabakati asagdidaki gibidir:

Finansal Borglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri 60.887 50.703
lligkili taraflardan diger alacaklar - 228.834
Borglanma ve tahviller - bir yil icinde 6denecek (134.075.760) (57.604.273)
Borglanma ve tahviller - bir yildan sonra 6denecek - (75.085.555)
lliskili taraflara diger borclar - bir yil icinde 6denecek (823.337.195) (1.001.024.960)
lliskili taraflara diger borglar - bir yildan sonra édenecek (250.000.000) (909.284.323)
Toplam (1.207.352.068) (2.042.719.574)
Finansal Borglar 2021 2020
1 Ocak itibariyla (2.042.719.574) (1.771.129.472)
Nakit girigler (1.019.338) (100.529.427)
Geri 6demeler 920.669.607 57.709.763
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri - (323.133)
Diger dizeltmeler (84.282.763) (228.447.305)
31 Aralik (1.207.352.068) (2.042.719.574)
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi
a) Finansal risk faktorleri
al) Kredi risk yonetimi

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2021 iligkili taraf Diger iligkili taraf Diger mevduat ve repo
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 10.881 - - 30.484 60.887
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deg@er disikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri 10.881 - - 30.484 60.887

B. Kosullari yeniden goristimis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disukligline ugramis
sayllacak finansal varliklarin degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis
varliklarin defter degeri
D. Deger disukligine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
Vadesi gegmis (brit defter degeri)
Deger dusuklugu (-)
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
Deger dusuklugu (-)
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)
a) Finansal risk faktorleri (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

31 Aralik 2020 iligkili taraf Diger iligkili taraf Diger mevduat ve repo

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 228.834 29.948 50.703
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - 228.834 29.948 50.703
B. Kosullari yeniden goristimis

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger disukligine ugramis

sayllacak finansal varliklarin degeri - - 100.324.336 68.187 1.846.632
C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis

varliklarin defter degeri - - - - -
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - -
Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - -
Deger dusuklugu (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - -
Deger dusuklugu (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla vadesi ge¢gmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

a2) Likidite risk yonetimi

intiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucinu ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ylksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir.

Likidite riski tablolari

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olmayan finansal yUkUmlullklerinin vade dagilimini
g6stermektedir. Gelecek dénemlerde yukumlillkler Gzerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda
ilgili vadelere dahil edilmigtir.

31 Aralik 2021

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit cikiglar 3aya 3-12 ay 1-5yil
Degeri toplami kadar arasi Arasi
So6zlesme uyarinca vadeler
Tirev olmayan
finansal yukiumliilikler
Banka kredileri 134.075.760  134.744.386 - 134.744.386 -
Ticari borglar 253.339.651  253.339.651 34.833.797 218.505.854 -
Diger borglar 1.073.337.195 1.073.337.195 - 823.337.195 250.000.000
Toplam 1.460.752.606 1.461.421.232 34.833.797  1.176.587.435 250.000.000
31 Aralik 2020
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit cikiglar 3aya 3-12ay 1-5yil
Degeri toplami kadar arasi Arasi
Sozlesme uyarinca vadeler
Tirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 132.689.828  144.139.522 - 60.367.891 83.771.632
Ticari borglar 23.173.311 23.173.311 23.173.311 - -
Diger borglar 1.910.309.283 1.910.309.283 - 1.001.024.960 909.284.323
Toplam 2.066.172.422 2.077.622.116 23.173.311  1.061.392.851 993.055.955
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

a3) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para
cinsinden varlik ve yukimlUliklerin dengelenmesi ile yonetiimektedir. Finansal durum tablosundaki

dovizli bakiyelerin dederlemesinde, finansal durum tablosu tarihindeki T.C.M.B. alis kurlari kullaniimistir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yukumlultklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyla dagilimi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021

TL
Karsihigi

AVro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. D6énen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal YUkumladlakler

12a. Parasal Olan Diger YUkumlultkler

12b. Parasal Olmayan Diger YUukimlaltkler

13. Kisa Vadeli Yiikiimluliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal YUkumldlakler

16a. Parasal Olan Diger YUkumlultkler

16b. Parasal Olmayan Diger YUukumlaltkler

17. Uzun Vadeli Yiikumliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yukiumlilikler (13+17)

19. Bilango Disi Turev Araclarin Net Varlk/

(YUkUmlalik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango disi déviz cinsinden
tlrev urdnlerin tutar

19b.Pasif karakterli bilango disi déviz cinsinden
tlrev Urunlerin tutari

20. Net yabanci Para Varlik/(YUkamlalik)

Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varlik/(Yikimlalik) Pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a-16b)
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020

TL ABD

Karsihigi Dolari Avro
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 16.623 2.083 148
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 16.623 2.083 148
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 16.623 2.083 148
10. Ticari Borglar 46.568 1.021 4.338
11. Finansal YUkumladlikler 57.604.273 - 6.394.861
12a. Parasal Olan Diger YUkumlultkler 22.153.638 2.608.407 333.777
12b. Parasal Olmayan Diger YUkumlGltkler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimluliikler (10+11+12) 79.804.479 2.609.428 6.732.976
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal YukUmlultkler 75.085.555 - 8.335.523
16a. Parasal Olan Diger YUkumlultkler 323.638.271  44.089.404 -
16b. Parasal Olmayan Diger YUukumlaltkler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikumliiliikler (14+15+16) 398.723.826  44.089.404 8.335.523
18. Toplam Yukumliilukler (13+17) 478.528.305 46.698.832 15.068.499

19. Bilango Disi Turev Araglarin Net Varlik/
(YUkUmlGlGk) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango disi déviz cinsinden
tlrev drdnlerin tutar
19b.Pasif karakterli bilango disi déviz cinsinden
tlrev Urunlerin tutari
20. Net yabanci Para Varlik/(YUkamlalik)
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varlk/(Yikumlulik) Pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a-16b)

Kur riskine duyarlilik

(478.511.682)

(46.696.749) (15.068.351)

(478.511.682) (46.696.749) (15.068.351)

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlihgini
diger tum degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla gostermektedir. %10’luk oran, ust diizey yoneticilere
Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin doviz
kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarliik analizi sadece yilsonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler, krediyi alan ve de kullanan taraflarin
fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir.
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralhik 2021

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yakamluluga (5.589.850) 5.589.850
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (5.589.850) 5.589.850
Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yukumlalaga (13.940.085) 13.940.085
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (13.940.085) 13.940.085
Toplam (19.529.935) 19.529.935

31 Aralik 2020

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yGkimlultgu (34.277.749) 34.277.749
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (34.277.749) 34.277.749
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkidmlalagu (13.573.420) 13.573.420
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (13.573.420) 13.573.420
Toplam (47.851.169) 47.851.169
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
a4) Faiz orani risk yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari Gzerinden borglanmasi, Sirket'i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas sézlesmeleri yoluyla sabit ve degdisken
oranl borglar arasinda uygun bir dagihim yapilmak suretiyle, ydnetiimektedir. Riskten korunma
stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin duzenli olarak
degerlendiriimektedir. BOyle optimal riskten korunma stratejsinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun gbzden gegiriimesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amaclanmaktadir.

Faiz orani duyarlhilhigi

Duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve finansal yilin baslangicinda
ongorulen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Sirket’in
31 Aralik itibariyla degisken faizli ihra¢ edilen bor¢lanma araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Sabit Faizli Araglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Banka kredileri 134.075.760 132.689.828
Degisken Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
iligkili taraflara diger borglar 1.073.337.195 1.910.309.283

21. Finansal araglar (Gergege uygun deger agiklamalari)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yukumluliklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, birbirinin ayni varlik ve yiktumlulikler icin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yuktumlilikler, ilgili varlik ya da yukimlGligun birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yGkimlaligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

indirgenmis nakit akislari yontemi beklenen nakit akislarindan édemenin riske gére diizenlenmis iskonto
oranindan buginkl degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman
vergi dncesi kar (‘FAVOK”) senaryolari, her senaryoya goére saglanacak nakit akisi olasiigini dikkate
alarak belirlenmigtir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

21. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari) (devami)

Finansal yatirnmlarin degerlemesinde kullanilan degiskenlerin duyarlilik analizi:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Nihai Nihai

Biyiime i Biyiime

. Iskonto Iskonto Iskonto

Iskonto Orani Orani Orani Orani

Nihai %1 Degisim %1 Degisim Nihai %1 Degisim %1 Degisim

Para iskonto  Biiyiime Etkisi +/- Etkisi +/- Para iskonto Biiyiime Etkisi +/- Etkisi +/-

Birimi_ Orani (%) Orani (%) (Milyon TL)  (Milyon TL) Birimi Orani Orani (Milyon TL) (Milyon TL)

Flo Magazacilik ve Paz. A.S. TL 30.3-22.9 9,8 (98)/115 68/(58) TL 21.1-21.8 9,6 (55)/66 (30)/35
Penta Teknoloji

Uriinleri Dag. Tic. A.S. - - - - - ABD Dolari 14,5 2,0 (50)/59 (16)/19

Polinas Plastik Sanayi Ticaret A.S TL 27.7-20.9 9,8 (246)/296 178/(148) TL 20,3 9,6 (96)/116 (50)/61

Propak Ambalaj Uretim ve Pazarlama A.S. - - - - - Avro 12,6 1,7 (86)/103 (56)/68

Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. TL 29.9-21.6 9,8 (71)/84 57/(48) TL 19.4-20.0 9,6 (46)/56 (30)/37

Makina Takim Endistrisi A.S. TL 27.7-20.4 9,8 (3)/3 2/(1) TL 18,9 9,6 (13)/16 (N9
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari) (devami)

Gergege uygun degeriyle gosterilen finansal varlik ve yukiumluliklerin seviye siniflamalari.Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yakimlGlUkleri her finansal
durum tablosu tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagdidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yikimlUltklerin gergege uygun

degerlerinin nasil belirlendidi bilgisini vermektedir:

Gergege
uygun deger Degerleme
Finansal Varliklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020 seviyesi teknigi
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 8.755.673.318  4.056.442.438
Tarkiye Finans Katiim Bankasi A.S. 451.127.600 346.696.000 2 Piyasa Yaklagimi, Karsilastirilabilir Bankalar ve islemler
Kimas Manyezit San. A.S. - 1.111.790.346 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. 964.965.000 510.830.000 2 indirgenmis Nakit Akimlar
Penta Teknoloji Uriinleri Dag. Tic. A.S. (**) 4.669.388.822 419.814.022 1,20 Piyasa Fiyati (**)
Polinas Plastik Sanayii A.$. 2.139.390.000  1.401.000.000 2 indirgenmis Nakit Akimlar
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 499.118.974 243.206.052 2 . indirgenmis Nakit Akimlar
Makina Takim Endistrisi A.S. (*) 31.268.586 22.691.682 2 Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Fiyati
Kuveyt Turk Katihm Bankasi A.S. 414.336 414.336 2 -
Borsada igslem gbren hisse senetleri 2.703.945.236  1.936.741.805
Sok Marketler Tic. A.S. 1.784.488.160  1.771.852.130 1 Piyasa Fiyati
Makina Takim Endistrisi A.S. 27.169.470 164.889.675 2 indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Fiyati
Penta Teknoloji Uriinleri Dag. Tic. A.S. (**) 892.287.606 - 2 Piyasa Fiyati
Borsada islem gérmeyen diger finansal varliklar / Fon
katihm payi 1.371.095.217 -
istanbul Portfdy Yildiz Serbest Ozel Fon Katim Payi 1.371.095.217 - 1 Piyasa Fiyati
Toplam 12.830.713.771  5.993.184.243
*) Sirket Yonetimi, Makina Takim Endustrisi A.S. yatirrminin gergege uygun deger hesaplamasinda, Seviye 1 girdilerinin dar bir piyasay temsil etmesinden dolayi 31 Mart 2017 tarihinden itibaren

Seviye 2 teknigi kullanmistir. Hisse senetlerinin degerlenmesinde “indirgenmis Nakit Akimi” ve “Piyasa Degeri” ydntemleri uygulanmistir. Bu iki yéntem dikkate alinarak hesaplanmistir. “Piyasa
Degeri” metodunda, rapor tarihinden geriye donik son 30 gtinlik ve son 1 yillik takvim giin gunliik aritmetik ortalama fiyatlarinin agirlikli ortalamasi kullanilarak hesaplama yapilmistir.
(**) Penta Teknoloji Uriinleri Dag. Tic. A.S.’nin halka arzi sonrasi, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla gergede uygun degeri seviye 1 piyasa fiyati yaklagimi ile belirlenmistir (31 Aralik 2020: Indirgenmis

Nakit Akimlari yéntemi).
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari) (devami)

Finansal araglarin ger¢cede uygun degeri (devami)

itfa edilmis maliyet

Gercege uygun deger

bedelinden farki kar/(zarara) itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilen yansitilan finansal gosterilen finansal
31 Aralik 2021 varhiklar varliklar yukimliiliikler Defter degeri Not
Finansal Varlklar
60.887
Nakit ve nakit benzerleri 60.887 - - - 5
Diger alacaklar 30.484 - - 30.484 8
- lligkili taraflardan diger alacaklar - - - - 6
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 30.484 - - 30.484 8
Gergege uygun deger farki kar/zarara 19
yansitilan varliklar - 12.830.713.771 - 12.830.713.771
Finansal Yiikuimliiliikler
Finansal borglar - - 134.075.760 134.075.760 19
Ticari borglar - - 253.339.651 253.339.651 7
- lligkili taraflara ticari borglar - - 252.490.564 252.490.564 7
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar - - 849.087 849.087 7
Diger borglar - - 1.073.337.195 1.073.337.195 20
- lliskili taraflara diger borglar - - 1.073.337.195 1.073.337.195 6
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari) (devami)

Finansal araglarin ger¢cede uygun degeri (devami)

itfa edilmis maliyet

Gercege uygun deger

bedelinden farki kar/(zarara) itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilen yansitilan finansal gosterilen finansal
31 Aralik 2020 varhiklar varliklar yukimliiliikler Defter degeri Not
Finansal Varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 50.703 - - 50.703 5
Diger alacaklar 258.782 - - 258.782 8
- lligkili taraflardan diger alacaklar 228.834 - - 228.834 6
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 29.948 - - 29.948 8
Gergege uygun deger farki kar/zarara 19
yansitilan varliklar - 5.993.184.243 - 5.993.184.243
Finansal Yiikuimliiliikler
Finansal borglar - - 132.689.828 132.689.828 19
Ticari borglar - - 23.173.311 23.173.311 7
- lligkili taraflara ticari borglar - - 22.965.679 22.965.679 7
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar - - 207.632 207.632 6
Diger borglar - - 1.910.309.283 1.910.309.283 8
- lliskili taraflara diger borglar - - 1.910.309.283 1.910.309.283 6
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralikl 2021 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapiimasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7352 sayiyla yasalasmis olup, gegici hesap dénemleri de dahil olmak tzere 2021
ve 2022 hesap dénemleri ile 2023 hesap dénemi gegici vergi donemlerinde Mukerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin
enflasyon dizeltmesine tabi tutulmayacadi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda
enflasyon dizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon
dizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki gegmis yillar kar/zarar hesabinda gdsterilecek olup, vergiye
tabi tutulmayacaktir.

23. Ek dipnot: Portféy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portféy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroli’ne iliskin ek dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan
turetilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
111-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina,

finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroltne iliskin hikimleri cercevesinde hazirlanmigtir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

23. Ek dipnot: Portfoy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii (devami)

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri

Tebligdeki ilgili diizenleme

Cari Dénem (TL)
31 Aralik 2021

Onceki Dénem
31 Aralik 2020

A) Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

B) Girisim Sermayesi Yatirimlari

C) Portféy Yénetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki istirakler
D) Diger Varliklar

Md. 20/1-(b)
Md. 20/1-(a)
Md.20/1-(d) ve (e)

2.290.613.181
10.540.161.478

12.881.703.968

164.940.378
5.828.294.568

6.033.066.823

E) Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a)

F) Finansal Borglar Md.29 1.207.412.955 2.042.999.111
G) Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Yukamliltkler (Rehin, teminat ve ipotekler) Md. 20/2-(a) - 380.908.978
H) Ozsermaye 11.417.897.895 3.963.806.884
1) Diger Kaynaklar - -
E) Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 12.881.703.968 6.033.066.823

Bireysel Diger Finansal Bilgiler

Tebligdeki ilgili diizenleme

Cari Dénem (TL)
31 Aralik 2021

Onceki Dénem (TL)
31 Aralik 2020

A1) Sermaye Piyasas! Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1—(b) 2.290.552.294 164.889.675
1. Makina Takim Endustrisi A.S. - -
2. Fon Katilim Paylari - -
3. Penta Teknoloji Uriin Dag. Tic.A.S. - -
A2) TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/Ozel Cari Katilma Hesabi Md.20/1-(b) 60.887 50.703
B1 )Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3-(c) - -
B2) Borgve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(f) - -
B3) Halka Aclik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3-(e) 31.268.586 22.691.682
B4) Ozel Amagcli Sirket Md.21/3-(g) - -
C1) Portfdy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1-(e) - -
C2) Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1-(d) - -
F1) Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 134.075.760 57.604.273
F2) Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - 75.085.555
F3) Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F4) Uzun Vadeli Bor¢lanma Araclari Md.29/1 - -
F5) Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 823.337.195 1.001.024.960
F6) Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 250.000.000 909.284.323
G1) Rehin Md.20/2-(a) - -
G2) Teminat Md.20/2-(a) - 380.908.978
G3) ipotekler Md.20/2-(a) - -
1) Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 277.173.179 42.709.629
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

23. Ek dipnot: Portfoy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii (devami)

Tebligdeki ilgili Cari Donem Onceki Dénem Asgari/Azami Asgari/Azami
diizenleme Formiil 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020 Oran Oran
Portfoy Sinirlamalan
1) Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1-(b) AJE 17,78% 2,73% <%49 <%49
2) Sermaye piyasasi araglari Md.22/1-(c)
- Makina Takim End. A.S. Al/E 0,21% 2,73% <%10 <%10
- Fon Katilim Paylari Al/E 10,64% -
- Penta Teknolojileri Dag. Tic. A.S. A.l/E 6,93% -
3) Girisim Sermayesi Yatirimlari (*) Md.22/1-(b) B/E 81,82% 96,61% 2%51 2%51
4) Portféy yonetim sirketi ve danismanlik Md.22/1-(c) CIE - -
sirketindeki istirakler - - <%10 <%10
5) Yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kurulusu Md.22/1-(e) B1/E - - <%49 <%49
6) Bor¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) B2/E - - <%25 <%25
7) Halka agik girisim sirketi borsa digi paylari Md.22/1-(f) B3/E 0,24% 0,38% <%25 <%25
8)TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz
Mevduat/Ozel Cari Katiima hesabi Md.22/1-(1) A2/E 0,00% 0,00% <%20 <%20
9) Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma
Araclarinin Nominal Degeri Md.29 (F1+F3+F5)/H 8,39% 26,71% <%50 <%50
10) Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Md.29 (F2+F4+F6)/H 2,19% 24,83% <%200 <%200
Araclarinin Nominal Degeri
11) Rehin Teminat ve ipotekler (**) Md.22/1-(d) (G1+G2+G3)/E 0,00% 6,31% <%10 <%10
12) Disardan Saglanan Hizmet giderleri Md.26/1 I/E 2,15% 0,71% 2,50% 2,50%

*) SPK’nin 26.12.2019 tarih ve 76/1680 sayili toplantisinda, girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin portféylerinde bulunan girisim sirketlerinin halka agilmasi sonucunda bu
sirketlerin girisim sermayesi yatinnm ortakhgi portféytinde kalan tim paylarinin (halka agik girisim sirketinin paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra edinilen
paylar hari¢ olmak tizere) Teblig’in 21. maddesi kapsaminda girisim sermayesi yatirmi olarak kabul edilmesine ve bu gergevede Teblig'in 22. maddesinin birinci fikrasinin
(c) ve (f) bentlerinde yer alan portféy sinirlamalarina iliskin hesaplamalarda dikkate alinmamasina karar verilmis olup, konuya iligkin olarak alinan ilke Karari ayni tarih ve
2019/71 sayilh SPK Biilteninde yayimlanmistir. Bu cergevede Sok Marketler Tic. A.S. paylari portfdy sinirlamalarina iliskin hesaplamalarda (2018 dahil) girisim sermayesi

yatirimi olarak gosterilmigtir.
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