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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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Yonetim Kurulu’na
istanbul

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile Onemli muhasebe politikalarini
Ozetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarim1 denetlemis
bulunuyoruz.

Yonetim’in Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasimi saglamak ic¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari’na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanliglik icerip icermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “O6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla Sirket’in finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Sirket YOnetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, finansal tablolar, Gozde Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligr A.S.’nin 31 Aralik 2015
tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akislarin1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 24 Subat 2016 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamugtir.

TTK’nin 402’ nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kili¢, SMMM
Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 24 Subat 2016
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2015 2014
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 399.960.403 522.392.515
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 227.901 190.668.509
Ticari Alacaklar 7 18.389 -
Nliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 18.389 -
Diger Alacaklar 8 395.948.097 327.550.849
Nliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 395.495.774 327.159.577
Nliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 452.323 391.272
Diger Donen Varliklar 11 3.766.016 4.173.157
Duran Varhklar 1.234.337.447 1.074.601.276
Finansal Yatirimlar 18 1.234.198.497 1.074.236.844
Maddi Duran Varhiklar 9 138.950 364.432
TOPLAMVARLIKLAR 1.634.297.850 1.596.993.791
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 799.848.626 159.960.907
Kisa Vadeli Borglanmalar 18 796.912.007 95.118.760
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli Kisimlari 18 - 59.833.555
Ticari Borglar 7 62.192 4.291.762
Niskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 17.604 -
Niskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 44.588 4.291.762
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 81.879 72.518
Diger Borglar 8 2.575.462 342215
Nliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 2.575.462 342.215
Kisa Vadeli Karsiliklar 87.004 67.828
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 10 87.004 67.828
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 130.082 234.269
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 20.702 682.983.097
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 18 - 682.966.141
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 20.702 16.956
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 20.702 16.956
OZKAYNAKLAR 834.428.522 754.049.787
Odenmis Sermaye 12 385.000.000 385.000.000
Paylara {ligkin Primler 197.944.862 197.944.862
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 12 4.357.694 4.357.694
Gegmis Yillar Karlart 166.747.231 106.575.498
Net Donem Kary/(Zarari) 80.378.735 60.171.733
TOPLAM KAYNAKLAR 1.634.297.850 1.596.993.791

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ ) . .
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

KAR VEYA ZARAR KIS MI Referanslari 2015 2014
Hasilat 13 28.353.186 51.315

Satiglarin Maliyeti (-) 13 (26.081.841) (51.315)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 2.271.345 -
BRUT KAR 2.271.345 -

Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (6.020.923) (13.265.872)
Esas Faaliy etlerden Diger Gelirler 15 223.124.671 114.620.402

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (34.511.698) (504.003)
ESAS FAALIYET (ZARARI)/KARI 184.863.395 100.850.527
Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler 114.322 498.690
FINANSMAN GIDERI ONCES i FAALIYET (ZARARI)/KARI 184.977.717 101.349.217
Finansman Gelirleri 16 105.172.977 98.454.925

Finansman Giderleri (-) 16 (209.771.959) (139.632.409)
VERGI ONCES i DONEM (ZARARI)/KARI 80.378.735 60.171.733
DONEM VERGI GIDERI - -
DONEM (ZARARI/KARI 80.378.735 60.171.733
DiGER KAPS AMLI (GIDER)/GELIR - -
TOPLAM KAPS AMLI (GIDER)/GELIR 80.378.735 60.171.733
Pay basina kazanc/(kayip) 17 0,2088 0,2041

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLO

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SU

Birikmis Karlar

1 Ocak 2014 itibariyla bakiye
Sermaye artirimi

Gecmis yillar karlarma transfer

Pay ihra¢ primi

Toplam kapsamli gelir/(gider)

31 Aralik 2014 itibariyla bakiye

1 Ocak 2015 itibari1yla bakiye
Gecmis yillar karlarma transfer

Toplam kapsamli gelir/(gider)
31 Aralik 2015 itibariyla bakiye

Kardan
. ayrilan
Odenmis Pay ihrac kisitlanmis Net donem Gecmis
Dipnot Sermaye primleri yedekler kari/(zarar1) yillar karlan Toplam
12 134.473.492 197.888.938 4.357.694 1.230.017 105.345.481 443.295.622
12 250.526.508 - - - 7 250.526.508
- - - (1.230.017) 1.230.017 -
- 55.924 - - - 55.924
- - - 60.171.733 - 60.171.733
385.000.000 197.944.862 4.357.694 60.171.733  106.575.498 754.049.787
12 385.000.000 197.944.862 4.357.694 60.171.733 106.575.498 754.049.787
- - - (60.171.733) 60.171.733 -
- - - 80.378.735 - 80.378.735
385.000.000 197.944.862 4.357.694 80.378.735  166.747.231 834.428.522

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. isletme Faaliyetlerinden Flde Edilen

Nakit Akislar:

Donem kari/(zarari)

Donem kari /(zarar1) mutabakat: ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa giderleri

- Kidem tazminati karsihig1

- Izin karsihg1
- Faiz gelirleri
- Faiz giderleri

- Istiraklerden gelirler

- Finansal varlik degerleme (artig1)/azahsi (net)

- Finansal varlik satis kar1

- Kur farki geliri
- Kur farki gideri

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Iligkili taraflardan ticari alacaklardaki degisim
- Diger kisa vadeli alacaklar ve diger donen varliklardaki degisim

- Borg karsiliklar

- Ticari bor¢lardaki degisim

- Ilikili taraflara ticari borglardaki degisim

- Diger bor¢lardaki degisim

- Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim

- Odenen kidem tazminati

Faaliyetlerden Hde Edilen/(Kullanmilan) Nakit Akislar:

B. Yatirim Faaliyetlerinden Hde Edilen Nakit Akislar1

Diger alacaklardaki degisim

Alman faiz

Finansal varliklara iliskin 6demeler ve sermaye artirimlart

Finansal varlik alim
Maddi duran varlik alim

Finansal varlik satigindan elde edilen nakit

Alman temettiiler

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1

Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri

Diger borglardaki degisim

Odenen faiz

Sermaye artirim ve ihra¢ primi

Ihrag edilen bor¢lanma araci

YABANCIPARA CEVIRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT

VENAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VENAKIT
BENZERLERi UZERINDEKI ETKIS i

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C+D)

E. DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLER{
DONEM SONU NAKIT VENAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Cari Dénem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

Referanslar: 2015 2014
80.378.735 60.171.733

(83.541.151) (70.892.057)

9 232.430 232.046
10 9.187 15.033
10 19.176 (118.618)
16 (57.291.735) (13.957.365)
16 74.809.310 31.295.544
(114.322) (498.689)

15 (186.015.259) (111.699.313)
(2.271.345) -

16 (47.881.242) (84.497.560)
16 134.962.649 108.336.865

(18.389) -

346.091 93.966

9.361 (57.851)

(4.246.868) 3.691.115

7 17.604 (11.535)
- (110.819)

11 (104.187) (44.543)
(5.441) (114.629)

(7.164.245) (7.274.620)

(57.952.449) (215.785.446)

57.414.064 13.835.036

(28.235) (64.520.493)

- (27.927.209)

9 (6.948) (6.018)

28.353.186 -

114.322 498.689

27.893.940 (293.905.441)

(124.813.249) (536.922.106)

- 421.310.022

(6.641.782) (19.173.580)

(75.900.913) (26.719.159)

- 250.582.432

- 400.000.000

(207.355.944) 489.077.609

(186.626.249) 187.897.548

(3.692.030) 411.057

(190.318.279) 188.308.605

190.546.180 2.237.575

22 227.901 190.546.180

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”), FFK Fon Finansal Kiralama A.S$.’nin (“FFK”) 31
Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda satis amagl elde tutulan varlik olarak gosterilmis olan Tiirkiye Finans
Katilm Bankasi A.S. ile FFK’nin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda istiraklerinde yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.S. hisse senetlerinin kismi béliinme yoluyla ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, FFK’nin
mevcut ortaklar tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin kurulusu Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek 28 Ocak
2010 tarihinde 7789 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Gozde Finansal Hizmetler Anonim Sirketi’nin, 11 Temmuz - 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gerceklestirilen
sermaye artirimina miiteakip esas sozlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile GSYO
iinvanl bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifi’na doniisiim islemi tamamlanmstir. Sirket, 28 Temmuz 2011
tarihinden itibaren faaliyetlerine kayith sermayeli olarak c¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
(“SPK”) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari’na iligkin diizenlemelerinde (Teblig - Seri: III No: 48.3) yazili
ama¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli
tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirrmlara yoneltme amaciyla istigal etmek
izere “Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S.” ticari tinvaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S., kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak
etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yoOnetim konularinda damigsmanlik yapmak amaciyla
kurulmustur.

10 Kasim 2009 tarihinde gerceklestirilen FFK’nin Yonetim Kurulu toplantisinda, s6z konusu kismi boliinmenin
5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu Maddesi’nin 3’iincii bendinin “b” fikrast ile 20’inci Maddesi’ne
ve 16 Eyliil 2003 tarih, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve Limited sirketlerin Kismi Boliinme
Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmesine
karar verilen kismi boliinme iglemi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.013-1869
say1l1 yazisi ile olumlu karsilanmustir. Boylece, 11 Ocak 2010 tarihinde gergeklestirilen FFK’nin Olaganiistii Genel
Kurul toplantisinda, yukarida bahsedilen teblig hiikiimlerine uygun olarak Kismi Béliinme Plami kabul edilmistir.
Ortaklar, s6z konusu hisselerin, yeni kurulacak Sirket’e, FFK’nin kayitlarindaki maliyet bedeli ile ayni sermaye
olarak konulmasi ve karsiliginda Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin, FFK’nin ortaklarina FFK’daki mevcut
paylar1 oraninda verilmesini kararlagtirnmglardir.

S6z konusu kismi bolinme ile Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigr A.S. halka acilmig ve ilk kez 31 Mart
2010 tarihinde finansal tablo diizenleyip SPK ve Borsa Istanbul A.S.’ye sunmustur.



GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ortaklar1 ve ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Ortaklar (%) 2015 (%) 2014
Kokler Yatirim Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 21,53 82.889.390
Murat Ulker 11,90 45.817.106 11,90 45.817.106
Yildiz Holding A.S. 10,49 40.377.571 10,49 40.377.571
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 6,96 26.797.534
Diger 19,39 74.652.099 19,39 74.652.099
100,00 385.000.000 100,00 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyla Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligr A.S. hisselerinin %25,96’i halka aciktir (31 Aralik 2014: %18,99). Merkezi Kayit Kurulusu sirketlerin
halka ag¢iklik oranini belirlerken, %10 ve altindaki tiim paylar1 halka agiklik oranina dahil etmektedir. Ayrica blokeli
olan tutarlar1 da diiserek nihai oram belirlemektedir. Sirketin 2015 yilindaki sermayesi 385.000.000 adet hisseden
olugmaktadir (31 Aralik 2014: 385.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (31 Aralik 2014:
hisse bag1 1 TL).

Ortakligin ¢ikarilmig sermayesinin nakit karsiligt %186,30 oraninda 134.473.492 TL’den 385.000.000 TL’ye
artirtlmasi iglemleri kapsaminda 28 Nisan 2014 - 12 Mayis 2014 tarihleri arasinda gerceklestirilen yeni pay alma
haklarinin kullanimu siirecinde 250.496.935,085 TL tutarinda riichan hakki payr kullanilmistir. Yeni pay alma hakki
kullanimindan sonra kalan 29.572,915 TL degerindeki paylar 16 Mayis 2014 - 20 Mayis 2014 tarihleri arasinda
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da 2,89 TL borsadaki fiyatindan halka arz edilmistir. Yeni sermaye 8 Temmuz
2014 tarihi itibartyla Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiinde tescil edilmistir.

Sirketin merkezi, Kiigiikbakkalkoy Mahallesi Vedat Giinyol Caddesi Demir Sokak No: 1-A Kat: 2 Atasehir/Istanbul
adresindedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket’in toplam personel sayis1 7 kisidir. (31 Aralik 2014: 7 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 24 Subat 2016 tarihinde yayinlanmasi icin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Finansal tablolarin yayimnlanma tarihi itibariyla Genel Kurul’un almis oldugu herhangi bir temettii karari
bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5’inci Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile ac¢iklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araclarin gercege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket’in ekteki finansal tablolarinin hazirlanmasinda 1 Ocak 2015 tarihinden sonra baslayan finansal donemlerden
sonra gecerli olan yeni muhasebe standartlar1 ve degisiklikler disinda 31 Aralik 2014 tarihinde sonra eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, sunum ve hesaplama prensipleri kullanilmistir.
Uygulanan yeni standartlar ve degisikliklerin etkileri Not 2.2 ve Not 2.3’te a¢iklanmigtir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in kendi finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile hazirlanmistir. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar1 &nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Yatirimlara fligskin Aciklamalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, asagida 2.2°no lu dipnotta detaylar aciklandig: tizere, TFRS 10’a eklenen hiikiimleri 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla erken uygulamay1 se¢mistir. Eklenen bu hiikiimler cer¢evesinde, ortakliklarini gercege uygun deger farkini
kar veya zarara yansitarak ol¢iip, finansal tablo sunumuna iliskin istisnadan yararlanarak konsolide finansal tablo
sunmamigtir. Bununla birlikte, TFRS 10°daki yatirim isletmesi tanim1 ¢ercevesinde Sirket, bir yatirim isletmesidir.
Sirket’in yatirim isletmesi oldugunu gosteren unsurlar: Sirket’in yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya
birden fazla yatirnmcidan fon elde ediyor olmasi, yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amaci fonlarin yalnizca
sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit
ediyor olmasi ve yatirimlarinin tamaminin performansini gergege uygun deger esast iizerinden olgiiyor ve degerliyor
olmasidir. Ayrica, Sirket, birden fazla yatirima ve yatirimciya ve halka acik olmasi sebebiyle iligkili taraft olmayan
yatirimcilara sahiptir.

Sirket’in kontrole sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagh ortakliklar1 asagidaki gibidir:

%  Kurulus ve Faaliyet Yeri  Esas Faaliyet Konusu

Ugyildiz Tarimsal isletmeler San. ve Tic. A.S. 100,00 Tiirkiye Yatirim

Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 51,00 Tiirkiye Endiistriyel Uriinler
Azmiisebat Celik Sanayi A.S. ve Ticaret A.S. 48,81 Tiirkiye Hizli Tiiketim
Yenilik¢i Yap1t Malzemeleri A.S. 51,00 Tiirkiye Danigmanlik
Makina Takim Endiistrisi A.S. 83,14 Tiirkiye Sanayi

Penta Teknoloji Uriinleri Dag. Ticaret A.S. 54,30 Tiirkiye Toptan Ticaret
Celik Sinai Uriinler A.S. 48,81 Tiirkiye Hizli Tiiketim

Portfoy simirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii’ne iliskin Ek Dipnotta verilen
bilgiler “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi” uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler
niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-48.3 sayil1 “Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi”nin portfdy simirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina
uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanmistir.

2.2. Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigt cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde nemli bir degisikligi olmamistir. Tespit
edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlari etkileyen TMS’lerde yapilan degisiklikler

Cari donemde finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlari etkileyen TMS’lerde yapilan degisiklik
bulunmamaktadir.

(b) 2015 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar 1

20102012 Dénemine Iliskin ~ Yilik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, TMS 24,
Iyilestirmeler TFRS 9, TMS 37, TMS 39 1

2011-2013 Doénemine Iliskin ~ Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 1

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik calisanlarin veya iligiincii kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagli olmalar1 durumunda hizmet
donemleri ile nasil iligkilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarimin hizmet yilindan bagimsiz
olmast durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu doéneme iligkin hizmet maliyetinden azalis
seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarini degistirirken ‘performans kosulu’ ve ‘hizmet
kosulu’ tanimlarin1 getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gercege uygun degeriyle olgiiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan
degerlendirmelerin ag¢iklanmasini zorunlu kilar ve bolim varliklar1 toplaminin isletme varliklar1 toplami ile
mutabakatinin ancak bodliim varliklarinin raporlanmast durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar ve borclarin
iskonto edilmeden ol¢iilebilmesini degistirmedigine aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda,
varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu
yoneticilere 6denmis veya ddenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine acgiklik getirir.

2010-2012 Donemine iliskin Yillik Iyilestirmeler sirasiyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standartlarmin da ilgili
yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ;(devam)

b) 2015 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagsmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlagsma olusumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna aciklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52’nci paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirnm amacli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak siniflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye aciklik getirir.

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Icin Uygulanabilir Olan Yéontemlerin

Aciklanmast !
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tastyict Bitkiler !
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi !

2011-2013 Dénemine liskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS I°

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri ?

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik

1yile$tirme1er TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 192

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirumct ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik Satislart
veya Ayni Sermaye Katkilari ?

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmasi 2

(Degisiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari ?

31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin simiflandirilmasi ve olgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dl¢ciimi ve
kayitlardan cikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Geg¢is A¢iklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar icin Uygulanabilir Olan Yintemlerin
Aciklanmas:

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli 6ngérii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir dl¢iimii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan
iligskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig goriisiinii de ileri
stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda {iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis
fiyatinda beklenen diisiislerin bir varliin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Tagiyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore Olciilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standard1 kapsaminda ele alinmasint belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal tirtinlerin
iretimi veya temini icin kullanilan, bir donemden fazla iiriin vermesi beklenen ve 6énemsiz kalint1 satiglar1 disinda
tarimsal iiriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmustir. Bu standartta
tastyici bitkilerden yetistirilen iiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11’de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlegmelerine iliskin ac¢iklanmasi gereken bilgileri agiklamasini
Ongorir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin
kullanilacag1 konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

11



GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler
TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
siniflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varliin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak

stniflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave aciklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplagtirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasina acgiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
acmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi se¢enegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimc ile Istirak veya Is Ortakligr Arasindaki Varlik Satislari veya Ayni
Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimc ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standard1 uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin ilk
defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarini’ hem
TFRS’lere gore hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem finansal tablolarinda 6nceki donemde
uyguladigi genel kabul gormiis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagh ortaklik ve/veya istirak satis1 gelirlerinden olusmaktadir. Kontrol kaybi yaratan bagli ortaklik ve
istirak satig geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri finansal yatirimlarinin gerceg8e uygun degerlemesinden kaynaklanan
deger artiglar1 ile danmigmanlik gelirlerinin icermektedir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak simiflandirilir.
Smuflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢clanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkil degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirtinleri tegkil
eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir.  Sirket 2.1 no’lu dipnotta detaylart aciklandigi iizere, TFRS 10’a eklenen hiikiimleri erken
uygulamigtir. Eklenen bu hiikiimler cercevesinde, ortakliklarini gercege uygun deger farkimi kar veya zarara
yansitarak dlgmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden deger diisiikligt diistilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin
onemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devam)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplar1, her finansal durum tablosu tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olugur.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’
kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmast

Sirket, finansal varlifa ait nakit akislarina iligkin so6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmast veya ilgili
finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varlig1 finansal durum tablosu dis1 birakar.

Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin
Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve
O0denmesi gereken yiikiimliiliikkleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varlifin miilkiyetinden
dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve
elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutar1 da
muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglart diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve
0zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oranm lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiligtin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

iliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

@) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(6)) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.

(iii))  Her iki isletmenin de ayni bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iiciincii
isletmenin istiraki olmasi1 halinde.

) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortaklifinin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiiktimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

15



GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusiikliikleri diistildiikten
sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal har¢lar da dahil edilir. Bu
varliklarin ingas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar.
Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Amortismana tabi varliklar, Sirket YoOnetimi tarafindan belirlenen faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger
ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri ig¢in her yil gozden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Yil)
Ozel maliyetler 5
Demirbaslar 3-10

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gbdzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her finansal durum tablosu tarihinde gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar1 diginda kalan
her varlik icin her finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir.

Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamim veya satig
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olami segilerek bulunur. Kullanim
degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali dmrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen
nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikligti kaybi, o varligin geri kazanlabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diistikliiginiin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith
degerinde meydana gelen artig, énceki yillarda hi¢c deger diisiikliigi kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi
halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Borc¢lanma Maliyetleri

Kullammma ve satisa hazir hale getirilmesi onemli dlciide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya lretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varlifin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma
maliyetleri, olugtuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosu tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler goz oniinde
bulundurularak, finansal durum tablosu tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamamimin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde Olciilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanmimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Finansal
durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmasgtir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5 /1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna istinaden,
Sirket’in kazanclar1 kurumlar vergisinden miistesnadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Pay Basina Kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, donem net kar / (zarar1) nin, donem
boyunca piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan pay sahiplerine, ge¢mis yil karlarindan ve diger dagitilabilir
yedeklerden dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina
kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihrac¢ edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna
gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, pay dagitimlarinin gecmise doniik etkilerini de
hesaplayarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum

tablosunun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasitmayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Temettii geliri

Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.
4, DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket, onemli seviyede kontrol giicii olmayan paylarinin bulundugu baglh ortakliklarin gercege uygun degerini
18 no’lu dipnotta detayli olarak aciklamustir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece bir tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket sadece bir alanda ve
sadece Tiirkiye’de faaliyet gosterdiginden, ekli finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamistir. Ayrica,
Not 13, 18 ve 23’te de detaylandirilan bilgiler disinda iist yonetime yapilan ayri bir boliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili Taraflarla olan Bakiyeler
31 Aralik 2015

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan

Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. 2.046 B B B B B B B

Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. B 54.402.124 B B B B B B

Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. - - - - 607 - - -

Dursun Smai Yatirimlar A.S.

Evar Kesici Takim Sanayi ve Ticaret A.S. 590 B B B B B B B

Fon Smai Yatirimlar A.$.* - - - - - 38.348 - -

izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. - - - - 622 - - -

Kiimas Manyezit A.S. 14.868 - - _ B ) ) i
Makina Takim Endistrisi Anonim Sirketi 590 166.006.096 - . - ; ) )
Marsa Yag San. ve Tic. A.S.

Onem Gida San. ve Tic. A.S.

—_
o)
B
o0

.

!

!

RS
o0
=)
~

,
,
,

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.

Sok Marketler Tic. A.S. - 140.055.616 - - 1.062 - - -

295 - - - - - - -
- 18.389.586 - - - - - -
- - - - - 2.537.114 - -

Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S.
Yenilik¢i Yapi Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Yildiz Holding A.S.

Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. - 16.180.352 - - - _ R .

Diger - 462.000 - - - R R B

18.389 395.495.774 - - 17.604 2.575.462 - -

Tliskili taraflardan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amaclh olup adatlandirilmaktadir. Sirket’in iligkili taraflarla olan borg / alacak bakiyelerine 2015 y1linda uyguladig:
faiz oranlar1 Tiirk Lirasi’nda %10,22 - %14,5 ve Amerikan Dolari’nda %2,31 - %3,2 araligindadir.

(*) FFK Fon Finansal Kiralama A.S’nin 2 Ekim 2015 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani Fon Sinai Yatirimlar A.S. olarak degismistir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)
a) iliskili Taraflarla olan Bakiyeler (devami)
31 Aralik 2014
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 23.548.816
Fon Siai Yatirimlar A.S.* ) ) ) ) ) 7.163
Ismet Ambalaj Yatirimlari 3.544
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 2.026.104
Kaynak Finansal Kiralama A.S. ) ) . . . 2.655
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi 117.402.033
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. ) ) ) ) ) 6.784
Sok Marketler Tic. A.S. 130.090.821
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. 31.874.140
Yenilikgi Yapi Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 8.799.506
Yildiz Holding A.§. ) . . . . 323,613
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 12.952.613 -
Diger 462.000 - - - 2.000
327.159.577 - - - 342215

iligkili taraflardan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amagh olup adatlandirilmaktadir. Sirket’in iliskili taraflarla olan borg / alacak bakiyelerine 2014 yilinda uyguladig
faiz oranlar1 Tiirk Lirasi’nda %8,5 - %12 ve Amerikan Dolari’nda %?3,6 - %5 araligindadir.

(*) FFK Fon Finansal Kiralama A.$’nin 2 Ekim 2015 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani Fon Sinai Yatirimlar A.S. olarak degismistir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)
b) iliskili Taraflarla olan islemler
1 Ocak - 31 Aralik 2015

Tliskili taraflarla olan islemler Hizmet alimlar Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. - 1.734 - - - -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 2.498.420 3.916.373 - - -
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S. 561 - - - - -
Dursun Sinai Yatirimlar A.S. - - - 20.200 - -
Evar Kesici Takim Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 1.000 -
Fon Sinai Yatinmlar A.S.* 13.072 1.170 - - - 194.992
Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S. - - - - 5.500 -
izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. 6.125 - - - - -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - 15.662 - 1.000 -
Kiimas Manyezit A.S. - 12.600 21.288 - - -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi 44.690 1.600 12.626.936 - 3.000 -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 53.788 - - - - -
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 26.352 - - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. 7.074 41.300 - - - -
Sok Marketler Tic. A.S. 1.062 - 17.100.753 - - -
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - - 1.731.074 142.875 3.000 -
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - - 1.581.786 - 6.000 -
Yildiz Holding A.S. 4.258.425 5.111.145 8.915.216 1.663.955 - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. - - 400.902 - - -

4.411.149 7.667.969 46.309.990 1.827.030 19.500 194.992

(*) FFK Fon Finansal Kiralama A.$’nin 2 Ekim 2015 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani Fon Sinai Yatirimlar A.S. olarak degismistir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devanu)
b) iliskili Taraflarla olan islemler (devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2014
Tliskili taraflarla olan islemler Hizmet alimlar1 Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Ak Alev Ates Tuglas1 Tic. A.S. - - 22.591 - - -
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. - - 15.522 - 3.000 -
Alartes Enerji A.S. - - - - - -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 2.279.514 89.077 231.093 - -
Fon Sinai Yatirimlar A.S.* 104.266 - - - - 213.588
Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S. - - - - 3.000 -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - - - 3.000 -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. 329.448 - 104.894 - 1.250 -
Kimas Manyezit A.S. - - 34.608 407.703 2.400 -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi - - 10.368.428 - - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 58.357 - - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri A.S. - - 8.764 - - -
Sok Marketler Tic. A.S. - - 90.822 - - -
U¢ Yildiz Tarimsal isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - - 661.433 12.277 3.000 -
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - - 549.908 - 6.000 -
Yildiz Holding A.S. 2.304.788 - 1.586.828 2.176.436 - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. - - 272.554 - - -
Diger - - - - 2.000 -

2.796.859 2.279.514 13.805.429 2.827.509 23.650 213.588

(*) FFK Fon Finansal Kiralama A.$’nin 2 Ekim 2015 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani Fon Sinai Yatirimlar A.S. olarak degismistir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)
c) Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 713.220 1.155.072
713.220 1.155.072
7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla ticari alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir;

a) Ticari Alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
Ticari alacaklar 2015 2014
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 6) 18.389 -
18.389 -
b) Ticari Borc¢lar
31 Aralik 31 Aralik
Ticari borclar 2015 2014
Ticari bor¢lar 44.588 4.291.762
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 6) 17.604 -
62.192 4.291.762

Ticari bor¢lara iligkin finansal riske iliskin aciklamalar Not 19’da yapilmustir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8.  DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibartyla diger alacak ve bor¢larin detay: asagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2015 2014
Personelden alacaklar 63.748 10.728
Diger ¢esitli alacaklar 388.575 380.544
452.323 391.272
Tliskili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 395.495.774 327.159.577
395.948.097 327.550.849
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2015 2014
[liskili taraflara diger bor¢lar (Not 6) 2.575.462 342.215
2.575.462 342.215
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Malivet Degeri
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi

Alimlar
31 Aralik 2015 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi

Donem gideri
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri

Malivet Degeri

1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2014 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2014 itibariyla acilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2014 itibartyla kapanis bakiyesi
31 Arahk 2014 itibariyla net defter degeri

Ozel
Demirbaglar maliyetler Toplam
381.516 806.273 1.187.789
6.948 - 6.948
388.464 806.273 1.194.737
256.978 566.379 823.357
71.175 161.255 232.430
328.153 727.634 1.055.787
60.311 78.639 138.950
Ozel
Demirbaglar maliyetler Toplam
375.498 806.273 1.181.771
6.018 - 6.018
381.516 806.273 1.187.789
186.186 405.125 591.311
70.792 161.254 232.046
256.978 566.379 823.357
124.538 239.894 364.432

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri kar veya zarar tablosu altinda genel yoOnetim giderleri altinda

muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin iizerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Personele borglar 81.879 72.518
81.879 72.518
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Kullanilmayan izin karsilig1 87.004 67.828
87.004 67.828

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsilig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin odenmesi yiikiimliiliigli vardir. Ayrica, halen
yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile Degisik 60’1nc1 Maddesi hikkmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet
sartlartyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikaridmugtir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 3.828,37 TL tavanina tabidir (31
Aralik 2014: 3.438,22 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
sirketin ¢alisanlariin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamr. Tlgili finansal
durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,50 enflasyon ve % 11,80 iskonto oran1 varsayimlarina gore yaklasik
%4,00 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2014: %3,57).

Sirket’in kidem tazminatt kargiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2016 itibariyla gecerli olan 4.092,53 TL tavan tutar1

dikkate alinmistir (1 Ocak 2015: 3.541,37 TL). Aktiieryal kayip ve kazanclar 6nemsiz oldugu icin kar veya zararda
muhasebelestirilmisgtir.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiligr (devamu)

Kidem tazminati1 karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014
Acilis bakiyesi 16.956 116.552

Odenen kidem tazminatlar (5.441) (114.629)
Hizmet maliyeti 8.359 10.872
Faiz maliyeti 828 4.161
31 Aralik itibartyla karsilik 20.702 16.956

11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger Donen Varliklar 2015 2014
Devreden KDV 2.083.524 4.160.248
Pesin 6denen vergiler 1.681.076 8.574
Verilen is avanslari 1.416 4.335
3.766.016 4.173.157

31 Aralik 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2015 2014
Odenecek vergi ve fonlar 130.082 234.269
130.082 234.269

Sirket’in diger duran varliklar1 ve diger uzun vadeli yiikiimliliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar Sermaye payi(%) 31 Aralik 2015 Sermaye payi(%) 31 Aralik 2014
Kokler Yatinim Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 21,53 82.889.390
Murat Ulker 11,90 45.817.106 11,90 45.817.106
Yildiz Holding A.S. 10,49 40.377.571 10,49 40.377.571
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 6,96 26.797.534
Diger 19,39 74.652.099 19,39 74.652.099
Nominal sermaye 100,00 385.000.000 100,00 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyle Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. hisselerinin %25,96’s1 halka agiktir (31 Aralik 2014: %18,99). Merkezi Kayit Kurulusu sirketlerin
halka aciklik oranimi belirlerken, %10 ve altindaki tiim paylar1 halka agiklik oranina dahil etmektedir. Ayrica
blokeli olan tutarlar1 da diiserek nihai oram belirlemektedir. Sirket’in 2015 yilindaki sermayesi 385.000.000 adet
hisseden olusmaktadir (2014: 385.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir (2014: hisse
basi 1 TL).

Ortakligin cikarilmis sermayesinin nakit karsiligi %186,30 oraninda 134.473.492 TL’den 385.000.000 TL’ye
artirtlmasi islemleri kapsaminda 28 Nisan 2014 - 12 Mayis 2014 tarihleri arasinda gerceklestirilen yeni pay alma
haklarinin kullanimi siirecinde 250.496.935 TL tutarinda riichan hakki payr kullanilmistir. Yeni pay alma hakki
kullanimindan sonra kalan 29.572,915 TL degerindeki paylar 16 Mayis 2014 - 20 Mayis 2014 tarihleri arasinda
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada 2,89 TL borsadaki fiyatindan halka arz edilmistir. Yeni sermaye 8 Temmuz
2014 tarihi itibariyla Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiinde tescil edilmistir.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Sirket’in 25 Agustos 2011 tarihinde tescil olan sermaye artis1 neticesinde 197.888.938 TL (31 Aralik 2014:
197.888.938 TL) hisse senedi ihra¢ primi olusmustur. Sirket’in Mayis 2014°te yapilan sermaye arti§1 neticesinde
55.924 TL hisse senedi ihra¢ primi olugmustur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 4.357.694 4.357.694
4.357.694 4.357.694
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13. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Satislar 2015 2014
Portfoy sirket satigi 28.353.186 51.315
28.353.186 51.315

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Satislarin maliyeti 2015 2014
Satiglarin maliyeti (26.081.841) (51.315)
(26.081.841) (51.315)

Sirket Yonetim Kurulu’nun 8 Ocak 2015 tarihli karari ile istiraklerden Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’de
sahibi olunan toplam 15.000.000 TL nominal degerli ve %100 oranindaki paylarin tamami Kerevitag Gida Sanayi
ve Ticaret A.S.’ye 21.500.000 TL bedel karsiliginda satilmistir. Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. nin satis
maliyet tutar1 21.500.000 TL’dir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 27 Temmuz 2015 tarihli karar ile istiraklerden Saf Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.S.’de sahibi olunan toplam 4.581.841,87 TL nominal degerli ve %0,52 oranindaki paylarin tamami Akis
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’ye 2.470.061,52 USD (6.853.185,69 TL) bedel karsiliginda satilmistir. Saf

Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. nin satig maliyet tutar1 4.581.841 TL dir.

14. GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)

Genel yonetim giderlerinin detay: asagida verilmistir.

Personel iicret ve giderleri
Danismanlik, miisavirlik ve denetim giderleri

Amortisman ve itfa payr giderleri (Not 9 )
Vergi, resim ve harc giderleri

Kira giderleri

Diger

29

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
(6.020.923) (13.265.872)
(6.020.923) (13.265.872)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
(2.516.675) (2.765.633)
(2.366.745) (7.979.016)
(232.430) (232.046)
(299.990) (1.484.209)
(194.992) (213.588)
(410.091) (591.380)
(6.020.923) (13.265.872)
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15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay1

asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Finansal yatirimlarin deger artigindan kaynaklh gelirler (Not 18)
Yonetim destek gelirleri (Not 6)
Diger gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Finansal yatirnmlarin deger diisiisii (Not 18)

16. FINANSMAN GELIRLERI VE GIiDERLERI

Finansman Gelirleri:

Faiz gelirleri
Kur farki gelirleri

Finansman Giderleri:

Faiz giderleri
Kur farki giderleri

30

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
220.526.957 112.203.316
2.498.420 2.279.514
99.294 137.572
223.124.671 114.620.402
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
(34.511.698) (504.003)
(34.511.698) (504.003)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
57.291.735 13.957.365
47.881.242 84.497.560
105.172.977 98.454.925
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

(74.809.310)
(134.962.649)

(31.295.544)
(108.336.865)

(209.771.959)

(139.632.409)
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17. PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Doénemboyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayis1 (tam degeri)
Ana girket hissedarlarina ait net donem kart

Pay basma kazang/(kayip)

18. FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirimlar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 31 Aralk

2015 2014

385.000.000 294.837.988

80.378.735 60.171.733
0,2088 0,2041

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibartyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detayr asagida

sunulmustur:

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 1.234.198.497 1.074.236.844

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar :

31 Aralhik 31 Aralik
Hisse senetleri 2015 (%) 2014 (%)

Borsada iglem gormeyen hisse senetleri 1.151.508.633 972.501.608
Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S. 310.411.832 10,57 329.053.402 10,57
Sok Marketler Ticaret A.S. 362.335.350 39,00 288.288.000 39,00
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 169.165.000 11,50 155.362.700 11,50
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 75.525.177 48,81 79.150.784 48,81
Kiimag Manyezit Sanayi A.S. 57.243.462 51,00 53.152.527 51,00
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. 30.250.321 54,30 27.927.209 54,30
Makina Takim Endiistrisi A.S. 8.283.286 7,81 9.689.883 7,81
Ucyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. 79.066.508 100,00 7.940.001 100,00
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - 21.500.000 100,00

Celik Stnai Uriinler A.S. 58.762.360 48,81 -

Diger 465.337 437.102

Borsada iglem goren hisse senetleri 82.689.864 101.735.236
Makina Takim Endiistrisi A.S. 79.846.598 75,33 93.405.454 75,33
Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S. 2.843.266 3.747.941 -
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 4.581.841 0,01

1.234.198.497 1.074.236.844
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18. FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Yatirimlar (devam)

Hisse senetleri

Finansal yatiim

Finansal yatirim

Finansal

Finansal

Kismi boliinme yoluyla

31 Aralik 2015 Acilis Bakiyesi deger artist deger azalis Sermaye artirim1  yatirim alini yatirim satisi sirket kurulmasi

Borsada islem gormeyen hisse senetleri 1.151.508.633 972.501.608 220.526.957 (20.048.167) 28.235 - (21.500.000) -
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 310.411.832 329.053.402 - (18.641.570) - - - R
Sok Marketler Ticaret A.S. 362.335.350 288.288.000 74.047.350 - - - - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 169.165.000 155.362.700 13.802.300 - - - - -
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 75.525.177 79.150.784 810.810 - - - - (4.436.417)
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 57.243.462 53.152.527 4.090.935 - - - - -
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic.A.S. 30.250.321 27.927.209 2.323.112 - - - - -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - 21.500.000 - - - - (21.500.000) -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 8.283.286 9.689.883 - (1.406.597) - - - -
Ugylldlz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. 79.066.508 7.940.001 71.126.507 - - - - -
Celik Stnai Uriinler A.S. 58.762.360 - 54.325.943 - - - - 4.436.417
Diger 465.337 437.102 - - 28.235 - - -
Borsada iglem goren hisse senetleri * 82.689.864 101.735.236 - (14.463.531) - - (4.581.841) -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 79.846.598 93.405.454 - (13.558.856) - - - -
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 2.843.266 3.747.941 - (904.675) - - - -
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 4.581.841 - - - - (4.581.841) -

1.234.198.497 1.074.236.844 220.526.957 (34.511.698) 28.235 - (26.081.841) -

(*) Borsada islem goren hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kapanis fiyatlar1 dikkate alimustir.
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18. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Yatirimlar (devami)
Sirket’in cari donemde finansal yatirimlarindaki degisimler agsagida agiklanmistir:

Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 8 Ocak 2015 tarihli karari ile istiraklerden Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’de
sahibi olunan toplam 15.000.000 TL nominal degerli ve %100 oranindaki paylarin tamami Kerevitag Gida Sanayi
ve Ticaret A.S.’ye 21.500.000 TL bedel karsiliginda satilmistir. Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin satis
maliyet tutar1 21.500.000 TL dir.

Saf Gayrimenkul Yatirim Ortaklifi A.S.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 27 Temmuz 2015 tarihli karar ile istiraklerden Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligt
A.S.’de sahibi olunan toplam 4.581.841,87 TL nominal degerli ve %0,52 oranindaki paylarin tamami Akis
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’ye 2.470.061,52 USD (6.853.185,69 TL) bedel karsiliginda satilmistir. Saf
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. nin satig maliyet tutar1 4.581.841 TL dir.

Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Portfoy sirketlerinden Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S$.’nin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 - 20’nci
maddeleri, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159 - 179 maddelerine uygun olarak ortaklarin hisseleri oraninda
kismi bolinme islemi neticesinde 9.089.672,46 TL sermayeli Celik Sinai Uriinler A.S. iinvanh bir Sirket
kurulmustur. Sirket’in Celik Sinai Uriinler A.S.’nin sermayesinde pay oranm1 Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret
A.S.’deki pay orani olan %48,81 olup, pay tutar1 4.436.417,25 TL dir.

Ucyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S.

Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. (“U¢ Yildiz”), oy hakki veren tiim paylarina sahip oldugu Ismet
Ambalaj Yatirimlar1 A.S. ile 30 Eyliil 2015 tarihli finansal tablolarin esas alinmasi suretiyle kolaylastirilmig
sekilde birlestirilmis ve birlesme iglemi 30 Aralik 2015 tarihinde ticaret sicilde tescil olmustur. Birlesme islemi
sonras1 Polinas Plastik Sanayi ve Ticaret A.S., Farmamak Ambalaj Maddeleri ve Ambalaj Makineleri Sanayii ve
Ticaret A.S., Rotopas Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Dursun Sinai Yatirimlar A.S., Ug Yildiz’'in dogrudan
bagli ortakliklar1 haline gelmistir. Ug Y1ldiz’in dogrudan bagh ortakliklarinin sermayelerindeki pay oranlari ve bu
sirketlerin faaliyetleri konular1 agsagida belirtilmistir.

Bagh ortakhigin ismi Faaliyet konusu Pay oranlar1
Polinas Plastik Sanayii ve Ticaret A.S. Esnek film tiretimi %50
Farmamak Ambalaj Maddeleri ve Ambalaj Makineleri San. ve Tic. A.S. Rigit film tiretimi %100
Rotopas Ambalaj Sanayi Ve Ticaret A.S. Saklama iiriinleri tiretimi %51
Dursun Sinai Yatirimlar A.S. Yatirim %100
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18. FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Yatirimlar (devam)

Hisse senetleri Finansal yatirim Finansal yatirim Finansal Finansal Kismi boliinme yoluyla
31 Aralik 2014 Acilig Bakiyesi deger artst deger azalis1 Sermaye artirimi  yatirim alim yatirim satist sirket kurulmasi
Borsada iglem girmeyen hisse senetleri 972.501.608 810.062.440 94.331.640 - 721.519 67.386.009 - -
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 329.053.402 311.705.172 17.348.230 - - - - -
Sok Marketler Ticaret A.S. 288.288.000 261.300.000 26.988.000 - - - - R
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 155.362.700 105.441.200 10.462.700 - - 39.458.800 - -
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 79.150.784 69.129.603 10.021.181 - - - - -
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 53.152.527 28.200.000 24.952.527 - - - - -
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic.A.S. 27.927.209 - - - - 27.927.209 - -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret AS. 21.500.000 18.894.603 2.605.397 - - - - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 9.689.883 7.736.278 1.953.605 - - - - -
Ucyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. 7.940.001 7.260.710 - - 679.291 - - -
Diger 437.102 394.874 - - 42228 - - -
Borsada iglem goren hisse senetleri * 101.735.236 60.027.389 17.871.676 (504.003) - 24.340.174 - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 93.405.454 51.624.402 17.440.878 - - 24.340.174 - -
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. 3.747.941 3.317.143 430.798 - - - - -
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 4.581.841 5.085.844 - (504.003) - - - -
1.074.236.844 870.089.829 112.203.316 (504.003) 721.519 91.726.183 - -

(*) Borsada islem goren hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kapanis fiyatlar dikkate alinmustir.
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18. FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Yatirimlar (devami)
Sirket’in onceki donemde finansal yatirimlarindaki degisimler asagida agiklanmustir:

Penta Teknolojik Uriinleri A.S.

Yildiz Holding’e ait Penta Teknolojik Uriinleri A.S.’nin %54,30 oramindaki hissesi 27.927.209 TL karsihginda
27 Mart 2014 tarihinde satin alinmistir.

Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.
Ziylan Sirketi’nin 2013 yili denetlenmis finansal tablolarinin netlesmesi ile birlikte %11,5’luk paylar icin kesin
O0deme tutar1 144.900.000 TL olarak belirlenmis olup, bu tutar ile daha once yapilan 6n 6deme tutar1 arasindaki

39.458.800 TL lik fark satici taraflara 16 Haziran 2014 tarihinde 6denmistir.

Makina Takim Endiistrisi A.S.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 19 Eyliil 2014 tarihli karar1 ile Makina Takim Endiistrisi A.$.’nin paylarinin Borsa
Istanbul A.S. kotundan ¢ikmasi amaciyla bagvuru yapabilmesinin 6n kosulu olarak, Makina Takim Endiistrisi
A.S.’nin %95 hissesine sahip olmak amaglanmis ve bu cercevede 7 Kasim 2014 - 20 Kasim 2014 tarihleri arasinda
fiili goniillii pay alim teklifi gerceklestirilmistir. Siire¢ neticesinde Makina Takim Endiistrisi A.S.’deki pay oram
%59,96’dan %83,14 seviyesine yiikselmistir.
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18. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borg¢lar

Finansal Borclar

Banka Kredileri

Thrag edilen bor¢lanma araci

Banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
396.793.470 437.855.199
400.118.537 400.063.257
796.912.007 837.918.456

31 Aralik 2015

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,2 18.574.445 -
ABD DOLARI %2,75-%4,35 378.219.025 -
AVRO % 3,15 -
396.793.470 -
Agirlikli ortalama 31 Aralik 2014
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,2 3.381.473 31.873.565
ABD DOLARI %?2,75-%5,35 101.755.429 262.629.616
AVRO % 3,15 38.215.116 -
143.352.018 294.503.181
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18. FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Borg¢lar (devami)

Sirket, tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22 Aralik 2014 tarih ve 1118 sayil1 izni ile onaylanan 500.000.000
TL ihra¢ tavani kapsaminda 24 ay vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade sonunda anapara
odemeli 400.000.000 TL nominal degerli tahvillerin satis islemi 29 Aralik 2014 tarihinde tamamlanmistir.
TRSGZDFA ISIN kodlu tahvilin 14.286.400 TL tutarindaki 4’iincii Kupon 6demesi 28 Aralik 2015 tarihinde
gerceklesmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla ihrac edilen bor¢lanma aracinin detay: asagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2015
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 3,5716* 400.118.537 -
400.118.537 -

Agirlikli ortalama 31 Aralik 2014
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 2,86* 11.600.297 388.462.960
11.600.297 388.462.960

(*) Ihrag edilen bor¢lanma araci degisken faizli olup, dordiincii kupon faiz oram %3,5716’dir. Besinci kupon 6deme
donemine iliskin faiz oram %3,5009 olarak belirlenmistir.

Finansal bor¢larin vadeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

1 y1l igerisinde 6denecek 796.912.007 154.952.315
1 - 2 yil icerisinde 6denecek - 682.966.141
796.912.007 837.918.456

Asagida, Sirketin 6nemli banka kredileri 6zetlenmektedir:

a) Toplam 129,6 Milyon ABD Dolar tutarindaki 3 adet kredi 2013 yilinda ve 3 adet kredi 2014 yili i¢cinde
kullamlmustir. Kredilerin geri 6demeleri 2014 yilinda baslamis olup vade sonu olan 29 Aralik 2016 tarihine kadar
devam edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oran1 %3,68’dir (2014: Toplam 156,4 Milyon ABD Dolari tutarindaki
4 adet kredi 2013 yilinda ve 3 adet kredi 2014 yili i¢inde kullamilmistir. Kredilerin geri 6demeleri 2014 yilinda
baslayacak olup vade sonu olan 29 Aralik 2016 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz orani
%3,69’dur).

b) Toplam 17,8 Milyon TL tutarindaki, 2 adet kredi 2013 y1li i¢inde kullamilmustir. Kredilerin geri 6demeleri 2014
yilinda baslamis olup vade sonu olan 22 Agustos 2016 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz
oran1 %10,2°dir (2014: Toplam 33,8 Milyon TL tutarindaki, 2 adet kredi 2013 yil1 i¢inde kullanilmistir. Kredilerin
geri 6demeleri 2014 yilinda baglamis olup vade sonu olan 22 Agustos 2016 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin ortalama etkin faiz oram %10,2’dir).
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Finansal risk faktorleri

al) Kredi risk yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2015

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altna almmus kism

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina ahnmus kismu

B. Kosullar yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varhklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢gmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina ahnmus kismu

D. Deger diisiikligiine ugrayan varhklarmm net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmus kismu

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
18.389 - 395.495.774 452.323
18.389 - 395.495.774 452.323

Bankalardaki
Mevduat

227.901

227.901
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

a) Finansal risk faktorleri (devami)

al ) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2014

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kaliman azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinms kismu
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina almms kism

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismu
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmg kism

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Ticari Alacaklar

Diskili Taraf

Diger Taraf

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

327.159.577

327.159.577

Diger Taraf

391.272

391.272

Bankalardaki
Mevduat

190.668.509

190.668.509



GOZDE GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)

a) Finansal risk faktorleri (devami)

al) Kredi risk yonetimi (devanu)

Sirket’in 31 Aralik 2015
Bulunmamaktadir).

tarihi itibariyle vadesi gecmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:

a2) Likidite risk yonetimi

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim1 kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg
gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin

stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski tablolar

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Gelecek donemlerde yiikiimliiliikler tizerinden ddenecek faizler de asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.

31 Arahk 2015
Sozlesme uyarinca
nakit
ckislar toplamm 3 aydan 312 1-Syil S yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+II+III+1V) kisa () ay arasi (I1 arasi (ITI) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 396.793.470 405.595.585 - 405.595.585 - -
Thrag edilen borglanma aract 400.118.537 435.636.631 3.492.231 432.144.400 - -
Ticari borglar 62.192 62.192 62.192 - - -
Diger borglar 2.575.462 2.575.462 2.575.462 - - -
Toplam yiikiimliilik 799.549.661 843.869.870 6.129.885 837.739.985 - -
31 Aralik 2014
Sozlesme uyarinca
nakit
cakislar toplami 3 aydan 312 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+IT+1IT1+1IV) kisa () ay arasi (IT arasi (IIT) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 437.855.199 462.634.210 45.463.107 101.887.267 315.283.836 -
Thrag edilen bor¢lanma araci 400.063.257 503.468.778 2.824.761 25.803.717 474.840.300 -
Ticari borglar 4.291.762 4.291.762 4.291.762 - - -
Diger borglar 342.215 342.215 342215 - - -
Toplam yiikiimliiliik 842.552.433 970.736.965 52.921.845 127.690.984 790.124.136 -
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)

a) Finansal risk faktorleri (devami)

a3) Kur riski yonetimi

Yabanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para cinsinden
varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Finansal durum tablosundaki dovizli bakiyelerin
degerlemesinde, finansal durum tablosu tarihindeki T.C.M.B. alis kurlar1 kullanilmagtir.

Sirket“in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015
TL Karsihig: ABD Dolan Avro

1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 78.485.947 26.993.378

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

3. Diger - -
4. DONEN VARLIKLAR 78.485.947 26.993.378 -
5. Ticari Alacaklar - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 78.485.947 26.993.378 -
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yukumliiliikler 378.219.025 130.079.456

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimluliikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 378.219.025 130.079.456 -
14. Ticari Borglar - - -

15. Finansal Yiikumliiliikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 378.219.025 130.079.456 -

19. Bilango dis1 tiirev araclarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutar1 - - -

19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - -

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu (9-18+19) (299.733.078) (103.086.078) -
21. Parasal kalemler net yabanc1 para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (299.733.078) (103.086.078) -
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)

a) Finansal risk faktorleri (devami)

a3) Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. KISA VADEL] YUKUMLULUKLER

14. Ticari Bor¢lar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutar1
19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutar
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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31 Arahk 2014

TL Karsihig ABD Dolar1 Avro
31.830.649 13.726.616 -
31.830.649 13.726.616 -
31.830.649 13.726.616 -

11.555 4.983 -

139.970.545 43.880.904 13.548.097

139.982.100 43.885.887 13.548.097

262.629.616 113.256.120 -

262.629.616 113.256.120 -

402.611.716 157.142.007 13.548.097

(370.781.067)

(370.781.067)

(143.415.391)

(143.415.391)

(13.548.097)

(13.548.097)



GOZDE GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)

a) Finansal risk faktorleri (devami)

a3) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlilifini diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur
riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakl
krediler, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir.

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ytiktimliiliik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Toplam

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ytikiimliiliik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Toplam

31 Aralk 2015

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(29.973.308) 29.973.308
(29.973.308) 29.973.308
(29.973.308) 29.973.308

31 Aralik 2014

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(33.256.595) 33.256.595
(33.256.595) 33.256.595
(3.821.512) 3.821.512
(3.821.512) 3.821.512
(37.078.107) 37.078.107
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Finansal risk faktorleri(devami)

a4) Faiz oram risk yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 tizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir. S6z
konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun
bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan
risk ile uyumlu olmasi ic¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boyle optimal riskten korunma stratejsinin
olusturulmasi, gerek bilangconun pozisyonunun goézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmasi1 amaclanmaktadir.

Faiz orani duyarlilig:

Duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve finansal yilin baglangicinda 6ngoriilen
faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Sirket’in 31Aralik 2015
itibariyle degisken faizli 400.118.537 TL degerinde ihra¢ edilen borclanma aract bulunmaktadir
(31 Aralik 2014: 400.063.257 TL).

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Sabit Faizli Araclar
Finansal Bor¢lar 396.793.470 437.855.199
Degisken Faizli Finansal Araclar
Ihrag edilen borglanma araci 400.118.537 400.063.257

20. FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Indirgenmis nakit akislar1 yontemi beklenen nakit akislarindan 6demenin riske gore diizenlenmis iskonto oranindan
bugiinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi oncesi kar
(“FAVOK?”) senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akis1 olasiligini dikkate alarak belirlenmistir.

Portfoy sirketlerinin tahmini nihai biiyiime oranlar1 Tiirk Lirast bazli degerleme calismalarinda %3,5-%4,9, tahmini
FAVOK marjt %1,35 ile %?22,8, tahmini riske gore diizenlenmis iskonto oranlart %15,6 - %18 arasindadir.
Amerikan dolar1 bazli degerleme caligmalarinda nihai biiyiime oranlart %1,8, tahmini FAVOK marjt %2,5 ile
%?21,6, tahmini riske gore diizenlenmis iskonto oranlart %9,7 - %10,8 arasindadir.

Sirket’in yillik gelir biiyiime oramindaki degisiklik FAVOK ve net kar1 ile aym yonde degisiklige sebep olur.
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20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devam)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

Gercege uygun degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalart

Sirket“in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her finansal durum tablosu tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Degerleme
Finansal Varliklar 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014 Seviyesi Teknigi
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 1.151.508.633 972.501.608
Tiirkiye Finans Katiim Bankas1 A.S. 310.411.832  329.053.402 2 BIST Banka Hisseleri Carpanlars,

'"Tobin's Q ve WEV yontemi

Sok Marketler Ticaret A.S. 362.335.350 288.288.000 3 Indirgenmis Nakit Akimlar
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 169.165.000 155.362.700 3 Indirgenmis Nakit Akimlar
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 75.525.177 79.150.784 3 Indirgenmis Nakit Akimlar
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 57.243.462 53.152.527 3 Indirgenmis Nakit Akimlar
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. 30.250.321 27.927.209 3 Indirgenmis Nakit Akimlart
Makina Takim Endiistrisi A.S. 8.283.286 9.689.883 1 Piyasa fiyat1
Ugyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S 79.066.508 7.940.001 3 Indirgenmis Nakit Akimlart
Karma Tarmsal Uretim ve Ticaret A.S. - 21.500.000 3 Indirgenmis Nakit Akimlar
Celik Smai Uriinler A.S. 58.762.360 - 3 Indirgenmis Nakit Akimlar
Diger 465.337 437.102
Borsada islem goren hisse senetleri 82.689.864 101.735.236
Makina Takim Endiistrisi A.S. 79.846.598 93.405.454 1 Piyasa fiyat1
Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A.S. 2.843.266 3.747.941 1 Piyasa fiyat1
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. - 4.581.841 1 Piyasa fiyat1

1.234.198.497  1.074.236.844
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20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

31 Aralik 2015

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Diger alacaklar

-lliskili taraflardan diger alacaklar

-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

Gercege uy gun deger farki kar/zarara y ansitilan finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borclar

Thrag edilen borglanma araci

Ticari bor¢lar

-lliskili taraflara ticari bor¢lar

-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Diger borglar

-lliskili taraflara diger borclar

Krediler ve Gergege uy gun Itfa edilmis
alacaklar(nakit ve deger farki kar/zarara degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar finansal y iiktimliiliikler Defter degeri Not
227.901 - - 227.901 22
395.948.097 - - 395.948.097 8
395.495.774 - - 395.495.774 6
452.323 - - 452.323 8
- 1.234.198.497 - 1.234.198.497 18
- - 396.793.470 396.793.470 18
- - 400.118.537 400.118.537 18
- - 62.192 62.192 7
- - 17.604 17.604 6
- - 44.588 44.588 7
- - 2.575.462 2.575.462 8
- - 2.575.462 2.575.462 6
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20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devan)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

31 Aralik 2014

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Diger alacaklar

-lliskili taraflardan diger alacaklar

-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

Gergege uy gun deger farki kar/zarara y ansitilan finansal varliklar

Finansal y iikiimliiliikler

Finansal borglar

Ihrac edilen bor¢lanma arac

Ticari borglar

-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Diger borglar

-lliskili taraflara diger bor¢lar

Krediler ve Gergege uy gun Itfa edilmis
alacaklar(nakit ve deger fark: kar/zarara degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
190.668.509 - - 190.668.509 22
327.550.849 - - 327.550.849 8
327.159.577 - - 327.159.577 6
391.272 - - 391.272 8
- 1.074.236.844 - 1.074.236.844 18
- - 437.855.199 437.855.199 18
- - 400.063.257 400.063.257 18
- - 4.291.762 4.291.762 7
- - 4.291.762 4.291.762 7
- - 342.215 342.215 8
- - 342.215 342.215 6
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21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in sermayesinde %100 oraninda pay sahibi oldugu bagh ortakhigr Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve
Ticaret A.S.nin 6denmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle, 9.000.000 Tiirk Lirasi’ndan
100.000.000 Tirk Lirast’na artirilmasina, igtirak payina isabet eden 91.000.000 Tiirk Lirast tutarindaki yeni pay
alma hakkinin tamamen kullanilmasina karar verilmistir. Ayrica U¢ Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin genel kurul toplantisinda sirket ticaret invanimin Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S. olarak degistirilmesine
karar verilmistir.

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

Vadeli mevduat 200.000 190.122.329

Vadesiz mevduat 27.901 546.180
227.901 190.668.509

Nakit akig tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Kasa ve bankalar 227.901 190.668.509
Eksi: faiz tahakkuklari - (122.329)
227.901 190.546.180

Raporlama tarihi itibartyla TL vadeli mevduata uygulanan faiz oram1 %11,75’tir ve vadesi 4 Ocak 2016’dr.
(31 Aralik 2014: TL Faiz oran1 %11,75’tir ve vadesi 4 Subat 2015’tir).
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23. EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU

Portfoy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin ek dipnotta verilen bilgiler “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi” uyarinca
finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-48.3 sayil1 “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
[liskin Esaslar Tebligi”nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanmustir.

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIiDER TUTARLARI
. . . e g e ere e Cari Donem (TL) Onceki Donem (TL)
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki ligili Diizenleme 31122015 31.12.2014
A Para ve Sermaye Piyasas1 Araclar Md.20/1 - (b) 82.917.765 292.403.745
B Girigim Sermayesi Yatirimlar Md.20/1 - (a) 1.151.508.633 972.501.608
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) - -
D |Diger Varliklar
E  |Ortaklik Aktif Toplamu Md.3/1-(a) 1.634.297.850 1.596.993.791
F  |Finansal Borclar Md.29 799.487.469 838.260.671
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliilikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 - (a) - -
H |Ozsermaye 834.428.522 754.049.787
1 Diger Kaynaklar - -
E Ortaklik Toplam Kaynaklar Md.3/1-(a) 1.634.297.850 1.596.993.791
. - . e g ere e Cari Donem (TL) Onceki Donem (TL)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ligili Diizenleme 31122015 31.12.2014
Sermaye Piyasas1 Araglarma ve Islemlerine Yapilan Yatirim
1. Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
Al 2. Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A S. Md.20/1 - (b) 82.689.864 101.735.236
3. Makina Takim Endiistrisi A.S.
A2 |TLve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.20/1 - (b) 227.901 190.668.509
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatinm Kurulugu Md.21/3—(c) - -
B2  [Borg¢ ve Sermaye Karmasi Finans man Md.21/3 - (f) - -
B3 |Halka Acik Girigim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylarn Md.21/3-(e) 8.283.286 9.689.883
B4  |Ozel Amach Sirket Md.21/3 - (g) - -
Cl _ |Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) - -
C2  [Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
Fl1 |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 396.793.470 143.352.018
F2  |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - 294.503.181
F3  |Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Md.29/1 400.118.537 11.600.297
F4  [Uzun Vadeli Bor¢glanma Araglar Md.29/1 - 388.462.960
F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 2.575.462 342.215
F6 [Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
Gl  [Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 [Teminat Md.20/2 - (a) - -
G3 |ipotekler Md.20/2 - (a) - -
1 Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 2.389.889 8.064.348
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23. EK DIiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GiDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devam )

PORTFOY SINIRLAMALART, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOS U:
PAYLARINIHALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN

. P A p—— Cari Dénem Onceki Dénem Asgari/Azami

Portféy Stmirlamalar: Tebligdeki llgili Diizenleme 31122015 31.12.2014 Oran
1 |Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (b) 5,07% 18,31% < %49
2 |Sermaye piyasasi araglar Md.22/1—(c¢)

1. Saf Gayrimenkul Yatiruim Ortakligi A.S. 0,00% 0,29% <%I10

2. Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S. 0,17 % 0,23% <%10

3. Makina Takim Endiistrisi A.S. 4,89 % 5,85% <%I10
3 |Girisim sermayesi yatirimlar Md.22/1 - (b) 70,46% 60,90% > %51
4 |Portfoy yonetim girketi ve danigmanlik sirketindeki igtirakler Md.22/1 - (¢) - - <%10
5 |Yurtdiginda kurulu kolektif yatim kurulusu Md.22/1-(e) - - < %49
6 |Borg ve sermaye karmas1 finansman Md.22/1-(h) - - < %25
7 |Halka a¢ik girigim sirketi borsa dig1 paylar Md.22/1-(f) 0,51% 0,61% < %25
8 |TLve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.22/1-(1) 0,01% 11,94% < %?20
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarmm Nominal Degeri Md.29 47,86% 19,06% < %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borclar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 47,95% 92,11% < %200
11 [Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) - - <%10
12 |[Digsardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,15% 0,50% < %25
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