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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Paylara liskin Primler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlart
Net Donem Kar1

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1

Bagimsiz
denetimden ge¢cmemis

Cari Donem

Bagimsiz
denetimden ge¢mis

Gecmis Donem

31 Mart 31 Arahk

Dipnot 2017 2016
57.990.356 46.259.244
22 234.333 527.736
7 8.498 13.989
6 8.498 13.989
8 54.872.982 43.592.692
6 53.324.400 41.717.028
8 1.548.582 1.875.664
11 2.874.543 2.124.827
1.668.749.965 1.663.224.875
18 1.668.724.146 1.663.196.732
9 25.819 28.143
1.726.740.321 1.709.484.119
388.389.744 430.801.906
18 251.602.306 243.241.305
18 105.731.925 10.669.982
7 1.070.180 413.954
6 231.300 276.118
838.880 137.836
10 125.351 99.175
8 29.571.243 175.905.991
6 29.571.243 175.905.991
179.203 153.990
10 179.203 153.990
11 109.536 317.509
416.852.461 327.429.650
18 175.000.000 94.496.266
241.767.011 232.865.917
241.767.011 232.865.917
10 85.450 67.467
85.450 67.467
921.498.116 951.252.563
12 385.000.000 385.000.000
197.944.862 197.944.862
12 4.357.694 4.357.694
363.950.007 247.125.966
(29.754.447) 116.824.041
1.726.740.321 1.709.484.119




GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden ge¢memis denetimden gecmemis

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Mart 31 Mart

KAR VEYA ZARAR KISMI 2017 2016
Hasilat 13 - 51.001

Satiglarin Maliyeti (-) 13 - (51.001)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar - -
BRUT KAR - -

Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (904.528) (1.260.762)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 5.624.507 1.280.316

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 - (4.157.070)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 4.719.979 (4.137.516)

FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/(ZARART) 4.719.979 (4.137.516)
Finansman Gelirleri 16 34.555.669 35.156.991
Finansman Giderleri (-) 16 (69.030.095) (30.641.089)
VERGI ONCESI DONEM KARI (29.754.447) 378.386
DONEM VERGI GIDERI - -
DONEM KARI (29.754.447) 378.386
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (29.754.447) 378.386
Pay basina kazang 17 (0,0773) 0,0010

Ekteki dipnotlar bu 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2016 itibariyla bakiye
Gegmis yillar karlarina transfer

Toplam kapsamli gelir/(gider)

31 Mart 2016 itibariyla bakiye

1 Ocak 2017 itibariyla bakiye
Gegmis yillar karlarina transfer

Toplam kapsamli gelir/(gider)
31 Mart 2017 itibariyla bakiye

Birikmis Karlar

Pay ihrac Kardan ayrilan Gec¢mis
Dipnot Odenmis Sermaye primleri kisitlanmis yedekler Net donem kari yillar karlar: Toplam
12 385.000.000 197.944.862 4.357.694 80.378.735 166.747.231 834.428.522
- - - (80.378.735) 80.378.735 -
- - - 378.386 - 378.386
385.000.000 197.944.862 4.357.694 378.386 247.125.966 834.806.908
12 385.000.000 197.944.862 4.357.694 116.824.041 247.125.966 951.252.563
- - - (116.824.041) 116.824.041 -
- - - (29.754.447) - (29.754.447)
385.000.000 197.944.862 4.357.694 (29.754.447) 363.950.007 921.498.116

Ekteki dipnotlar bu 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 VE 2016 TARTHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET NAKIT AKIS TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmemis
Cari Dénem

Bagimsiz
denetimden gecmemis
Gecmis Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Dipnot 2017 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Dénem Kari (29.754.447) 378.386
Dénem Net Kar1 (Zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 20.392.376 (823.749)
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 9 2.324 59.402
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 43.196 57.257

- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 16 (1.133.845) (13.953.259)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 16 18.171.021 20.247.171
- Finansal varliklarin gergege uygun deger kayiplar (kazanglarr)
ile ilgili diizeltmeler, net 15 (5.527.414) 3.575.494
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 7.798.447 (10.809.814)
- Vergi, resim ve harg giderleri 1.038.647 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 5.491 18.389
- Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azahs) ile ilgili diizeltmeler (422.634) 280.208
- Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 26.176 90.726
- Tligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis) 701.044 111.599
- Tliskili taraflara ticari borglardaki artis (azalis) (56.573) 29.979
- Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (207.973) 23.134
Faaliyetlerden Elde Edilen/(Kullanilan) Nakit Akislar: (9.316.540) 108.672
B. Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar
- Diger alacaklardaki degigim (11.607.372) 74.858.038
- Alman faiz 1.133.845 13.953.259
- Istiraklar ve/veya is ortakliklari pay alimi veya sermaye artirimi
sebebiyle olusan nakit ¢ikislar 18 - (98.292.500)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 9 - (5.477)
- Finansal varlik satigindan elde edilen nakit - 51.001
(10.473.527) (9.435.679)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 175.000.000 -
- Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari - (6.073.454)
- Tliskili taraflardan alinan diger borglardaki artis (azahs) (137.421.899) 35.824.807
- Odenen faiz (17.042.790) (19.552.888)
- Vergi resim ve borg giderleri (1.038.647) -
19.496.664 10.198.465
YABANCI PARA CEVIRIiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIiT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS/ARTIS (A+B+C) (293.403) 871.458
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi - (3.343)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS/ARTIS (A+B+C+D) (293.403) 868.115
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 527.736 227.901
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 22 234.333 1.096.016

Ekteki dipnotlar bu 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligni A.S. (“Sirket”), FFK Fon Finansal Kiralama A.S.’nin (“FFK”)
31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda satis amagli elde tutulan varlik olarak gdsterilmis olan Tiirkiye Finans
Katilim Bankasit A.S. ile FFK’nin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda istiraklerinde yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.S. hisse senetlerinin kismi bdliinme yoluyla ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, FFK’nin
mevcut ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur.

Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.’nin kurulusu Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek
28 Ocak 2010 tarihinde 7789 sayil Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Gozde Finansal Hizmetler Anonim Sirketi’nin, 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gerceklestirilen
sermaye artirimina miiteakip esas sozlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile GSYO
iinvanl bir Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi’na doniisim islemi tamamlanmistir. Sirket, 28 Temmuz 2011
tarihinden itibaren faaliyetlerine kayitli sermayeli olarak ¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
(“SPK”) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari’na iliskin diizenlemelerinde (Teblig - Seri:Il1l N0:48.3) yazili amag
ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyact olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltme amaciyla istigal etmek {izere
“Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” ticari tinvaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak
etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danmigmanlik yapmak amaciyla
kurulmustur.

10 Kasim 2009 tarihinde gergeklestirilen FFK’nin Yo6netim Kurulu toplantisinda, sdz konusu kismi bdliinmenin
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu Maddesi’nin 3. bendinin “b” fikras1 ile 20’inci Maddesi’ne ve
16 Eyliil 2003 tarih, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve Limited sirketlerin Kismi Boliinme
Islemlerinin Usul ve Esaslarimin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmesine
karar verilen kismi boliinme islemi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.013-1869
sayil1 yazisi ile olumlu karsilanmistir. Boylece, 11 Ocak 2010 tarihinde gercgeklestirilen FFK’nin Olaganiistii Genel
Kurul toplantisinda, yukarida bahsedilen teblig hiikiimlerine uygun olarak Kismi Boliinme Plani kabul edilmistir.
Ortaklar, s6z konusu hisselerin, yeni kurulacak Sirket’e, FFK’nin kayitlarindaki maliyet bedeli ile ayni sermaye
olarak konulmasi ve karsiliginda Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin, FFK’nin ortaklarina FFK’daki mevcut
paylar1 oraninda verilmesini kararlastirmislardir.

S6z konusu kismi bolinme ile Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. halka agilmis ve ilk kez
31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo diizenleyip SPK ve Borsa istanbul A.S.’ye sunmustur. Merkezi Kayit
Kurulusu verilerine gore raporlama tarihi itibariyla Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. hisselerinin
%25,91’i halka agiktir (31 Aralik 2016: %25,91).



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ortaklar ve ortaklik paylari asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Ortaklar (%) 2017 (%) 2016
Kokler Yatirim Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 21,53 82.889.390
Murat Ulker 11,90 45.817.106 11,90 45.817.106
Yildiz Holding A.S. 10,91 41.994.178 10,91 41.994.178
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 6,96 26.797.534
Diger 18,97 73.035.492 18,97 73.035.492
100,00 385.000.000 100,00 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyla Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S. hisselerinin %25,91° halka agiktir (31 Aralik 2016: %25,91). Merkezi Kayit Kurulusu sirketlerin
halka agiklik oranini belirlerken, %10 ve altindaki tiim paylari halka agiklik oranina dahil etmektedir. Ayrica blokeli
olan tutarlar1 da diiserek nihai oram belirlemektedir. Sirketin 2017 yilindaki sermayesi 385.000.000 adet hisseden
olugsmaktadir (31 Aralik 2016: 385.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir
(31 Aralik 2016: hisse basi 1 TL).

Ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin nakit karsiligi %186,30 oraminda 134.473.492 TL’den 385.000.000 TL'ye
artirtlmasi isglemleri kapsaminda 28 Nisan 2014 - 12 Mayis 2014 tarihleri arasinda gerceklestirilen yeni pay alma
haklarinin kullanimt siirecinde 250.496.935,085 TL tutarinda riighan hakk: pay1 kullanilmistir. Yeni pay alma hakki
kullanimindan sonra kalan 29.572,915 TL degerindeki paylar 16 Mayis 2014 - 20 Mayis 2014 tarihleri arasinda
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada 2,89 TL borsadaki fiyatindan halka arz edilmisti. Yeni sermaye
8 Temmuz 2014 tarihi itibariyla Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiinde tescil edilmistir.

Sirket’in merkezi, Kiigiikbakkalkéy Mahallesi Vedat Giinyol Caddesi Demir Sokak No:1-A Kat:2 Atasehir/Istanbul
adresindedir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in toplam personel sayis1 7 kisidir (31 Aralik 2016: 7 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 2 Mayis 2017 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Finansal tablolarin yayinlanma tarihi itibariyla Genel Kurul’'un almis oldugu herhangi bir temettii karar
bulunmamaktadir.



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolari Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5’inci Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas alinmustir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’min II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak sunum esaslar1 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname’nin 9’uncu
Maddesi’nin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan gelistirilen ve KGK’min 2 Haziran 2016 tarih ve 30 sayil
Karart ile belirlenip kamuya duyurulan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmaistir.

Finansal tablolar, finansal araglarin gercege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket’in ekteki finansal tablolarinin hazirlanmasinda 1 Ocak 2017 tarihinden sonra baslayan finansal dénemden
sonra gegerli olan yeni muhasebe standartlar1 ve degisiklikler diginda 31 Aralik 2016 tarihinde sonra eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, sunum ve hesaplama prensipleri kullanilmustir.
Uygulanan yeni standartlar ve degisikliklerin etkileri Not 2.2 ve Not 2.3’te agiklanmustir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in kendi finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile hazirlanmistir. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamistir.



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devani)

Finansal Yatirimlara Hi§kin Aciklamalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, asagida 2.2 no’lu dipnotta detaylar1 aciklandig: tizere, TFRS 10°a eklenen hiikiimleri 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla erken uygulamayi se¢mistir. Eklenen bu hikiimler c¢ercevesinde, ortakliklarmi gercege uygun deger
farkini kar veya zarara yansitarak 6l¢iip, finansal tablo sununuma iliskin istisnadan yararlanarak konsolide finansal
tablo sunmamustir. Bununla birlikte, TFRS 10’daki yatirim igletmesi tanimi cergevesinde Sirket, bir yatirim
isletmesidir. Sirket’in yatirim isletmesi oldugunu gosteren unsurlar: Sirket’in yatirim yonetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatirnmcidan fon elde ediyor olmasi, yatirimcisina veya yatirimcilarina, iy amaci
fonlarin yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak
oldugunu taahhiit ediyor olmasi ve yatirimlarimin tamaminin performansini ger¢ege uygun deger esasi iizerinden
Ol¢iiyor ve degerliyor olmasidir. Ayrica, Sirket, birden fazla yatirima ve yatirimciya ve halka agik olmasi sebebiyle
iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir.

Sirket’in kontrole sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagl ortakliklar1 asagidaki gibidir:

(%) Kurulus ve Faaliyet Yeri Esas Faaliyet Konusu

Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 100,00 Tirkiye Yatirim

Sebat Cakmak Sinai Tiik. Mal. San. Ve Tic. A.S. 100,00 Tiirkiye Tiiketim
Azmiisebat Celik Sanayii A.S. Ve Ticaret A.S. 97,61 Tiurkiye Hizh Tiiketim
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 51,00 Tiirkiye Endiistriyel Uriinler
Makina Takim Endiistrisi A.S. 91,16 Tiirkiye Sanayi

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. 54,30 Tirkiye Toptan Ticaret

Portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroli

Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii’ne iliskin Ek Dipnotta verilen
bilgiler “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi” uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler
niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-48.3 sayili “Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi”nin portfoy smirlamalaria, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina
uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanmustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Tyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, “Satis amacglh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis yontemlerine
iliskin degisiklik

. TFRS 7, “Finansal araglar: Aciklamalar”, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet sdzlesmelerine
iliskin degisiklik

. TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklart i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 7 “Nakit akig tablolar1”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 2 “Hisse bazl1 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir.



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklart i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 7 “Nakit akis tablolar”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine
ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat
sunumu) iligkin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve
degistirilmis agiklayici drnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina geg¢is ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16 “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir.

TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TMS 40, “Yatinm amacl gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standard1 etkilemektedir:

- TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarmin 1 Ocak 2018’den itibaren
gegerli olarak kaldirilmistir.

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina iliskin bir
netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak bir
istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden 6l¢iilmesine iligkin degisiklik.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

- TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’, 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’ nin ara dénem 0zet finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2017 tarihinde
sona eren ara donem Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir.
Dolayisiyla, bu ara donem 06zet finansal tablolar 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 : Bulunmamaktadir).

4, DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 : Bulunmamaktadir).

5, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece bir tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet géstermektedir. Sirket sadece bir alanda ve
sadece Tiirkiye’de faaliyet gosterdiginden, ekli finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamigtir. Ayrica,
Not 13, 18 ve 23’te de detaylandirilan bilgiler disinda iist yonetime yapilan ayri bir boliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

11



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK —31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) iliskili Taraflarla olan Bakiyeler
31 Mart 2017
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Yenilik¢i Yapt Malz. A.S. 6.077 - - - - -
Azmiisebat Celik San.A.S. - 13.014.832 - - - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. - 25.974.857 - - - -
Ismet Ambalaj Yatirimlari A.S. 474 - - - - -
Ufuk Yatirim Yonetim A.S.(*) - - 11.233 - - -
Yildiz Holding A.S. - 135.234 - - - 86.546.197
Penta Teknoloji Uriinleri A.S. - - 208.600 - - -
Onem Gida Sanayi A.S. - - 11.467 - - -
Evar Kesici takim A.S. 1.947 - - - - -
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. - 14.199.477 - - - -
Polinas Plastik San.A.S. - - - 29.571.243 - 155.220.814

8.498 53.324.400 231.300 29.571.243 - 241.767.011

Iliskili taraflardan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amagl olup adatlandirilmaktadir. Sirket’in iliskili taraflarla olan borg
bakiyelerine 2017 yilinda uyguladig: faiz oranlari Tiirk Lirasi’nda %11,30 - %14,77 ve Amerikan Dolari’nda %2,94 - %3,22 araligindadir.
* Fon Sinai Yatirimlar A.S.’nin 17 Mayis 2016 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani1 Ufuk Yatirim Yonetim ve Gayrimenkul A.S. olarak degismistir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK —31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

a) fligkili Taraflarla olan Bakiyeler (Devami)
31 Aralik 2016
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 13.140.136 - - -
Ismet Ambalaj Yatirimlari - - - 15.248.996 -
Makina Takim Endiistrisi A.S. - 28.576.892 - - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. - - 1.654 - -
Yenilik¢i Yapi Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 4.130 - - - -
Yildiz Holding A.S. - - - 69.843.661 85.000.000
Evar Kesici Takim A.S. 590 - - - -
Makine Takim Tic. A.S. 590 - - - -
Onem Gida Sanayi A.S. - - 13.559 - -
Dank Gida Sanayi A.S. 8.679 - - - -
Polinas Plastik San. A.S. - - - 44.106.586 147.865.917
Ufuk Yatinm Y6netim ve Gayrimenkul A.S. (*) - - 52.304 - -
Penta Teknoloji Uriinleri A.S. - - 208.601 - -
Kiimas Manyezit San.A.S. - - - 46.706.749 -

13.989 41.717.028 276.118 175.905.991 232.865.917

Iligkili taraflardan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amacl olup adatlandirilmaktadir. Sirket’in iliskili taraflarla olan borg / alacak

bakiyelerine 2016 yilinda uyguladif faiz oranlar1 Tiirk Lirasi’'nda %12,41 - %15 ve Amerikan Dolari’nda %3,57 - %4,39 aralifindadir.
* Fon Sinai Yatirimlar A.S.’nin 17 Mayis 2016 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani Ufuk Yatirim Yonetim ve Gayrimenkul A.S. olarak degismistir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK —31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) iliskili Taraflarla olan islemler
1 Ocak - 31 Mart 2017

iliskili taraflarla olan islemler Hizmet alimlart Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Ismet Ambalaj Yatirimlari A.S. - - - 531.761 1.650 -
Makina Takim Endiistrisi A.S. - - 907.033 - 1.600 -
Azmiisebat Celik San.A.S. 12.841 - 175.609 - - -
Yenilik¢i Yap1 Malz. A.S. - - - - 1.650 -
Ufuk Yatirim Yon. A.S.(*) - - - - - 28.558
Yildiz Holding A.S. 8.825 - - 4.741.556 - -
Evar Kesici Takim A.S. - - - - 1.650 -
Makine Takim Tic. A.S. - - - - 1.650 -
Onem Gida San.A.S. 27.056 - - - - -
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. - - - 1.548.113 - -
Polinas Plastik Sanayii A.S. - - - 1.000.594 - -

48.722 - 1.082.642 7.822.024 8.200 28.558

* Fon Sinai Yatirnmlar A.S.’nin 17 Mayis 2016 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani Ufuk Yatirim Yo6netim ve Gayrimenkul A.S. olarak degismistir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK —31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
b) iliskili Taraflarla olan islemler (Devam)
1 Ocak - 31 Mart 2016

Mliskili taraflarla olan islemler Hizmet alimlari Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 403.139 1.655.774 - - -
Dank Gida San. A.S. - 10.000 - - - -
Evar Kesici Takim Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 1.500 -
Farmamak Ambalaj San. A.S. - 1.400 - - - -
Fon Sinai Yatirimlar A.S.(*) - - - - - 52.287
Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S. - - 43.905 - 750 -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi - - 3.784.049 - 1.500 -
Makina Takim Ticaret Anonim Sirketi - - - - 1.500 -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 5.009 - - - - -
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 57.035 - - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. 5.593 - - - - -
Sok Marketler Tic. A.S. - - 4.886.575 - - -
Yenilikgi Yap1 Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - - 688.437 - 1.500 -
Yildiz Holding A.S. - - 2.726.317 828.824 - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.(**) - - 145.584 - - -

67.637 414.539 13.930.641 828.824 6.750 52.287

* Fon Smai Yatirimlar A.S.’nin 17 Mayis 2016 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani Ufuk Yatirim Yonetim ve Gayrimenkul A.S. olarak degismistir.

** Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.$.’nin unvani 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. olarak degistirilmistir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

c) Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2017 2016
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 227.983 179.889
227.983 179.889

7. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla ticari alacak ve borglarin detay1 asagidaki gibidir;

a) Ticari Alacaklar
31 Mart 31 Aralik
Ticari alacaklar 2017 2016
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 6) 8.498 13.989
8.498 13.989
b) Ticari Borglar
31 Mart 31 Aralik
Ticari borg¢lar 2017 2016
Ticari borglar 838.880 137.836
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 6) 231.300 276.118
1.070.180 413.954

Ticari borglara iligkin finansal riske iliskin agiklamalar Not 19°da yapilmustir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla diger alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir;

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2017 2016
Vergi dairesinden alacaklar (*) 1.164.839 1.495.461
Personelden alacaklar 274 203
Diger ¢esitli alacaklar 383.469 380.000
1.548.582 1.875.664
[liskili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 53.324.400 41.717.028
54.872.982 43.592.692

(*)  Sirket’in vadeli mevduatlardan elde ettigi faiz gelirleri tizerindeki vergi stopaj kesintisi tutaridir.

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borglar 2017 2016
[liskili taraflara diger borglar (Not 6) 29.571.243 175.905.991
29.571.243 175.905.991

31 Mart 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Borglar 2017 2016
[liskili taraflara diger borglar (Not 6) 241.767.011 232.865.917
241.767.011 232.865.917
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2017 itibartyla agilig bakiyesi
Alimlar

31 Mart 2017 itibarryla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi

Donem gideri
31 Mart 2017 itibarryla kapanis bakiyesi
31 Mart 2017 itibariyla net defter degeri

Malivet Degeri

1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi
Alimlar

31 Mart 2016 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi

Dénem gideri

31 Mart 2016 itibartyla kapanis bakiyesi
31 Mart 2016 itibariyla net defter degeri

Ozel
Demirbaglar maliyetler Toplam
398.932 806.273 1.205.205
398.932 806.273 1.205.205
370.789 806.273 1.177.062
2.324 - 2.324
373.113 806.273 1.179.386
25.819 - 25.819
Ozel
Demirbaslar maliyetler Toplam
388.464 806.273 1.194.737
5.477 - 5.477
393.941 806.273 1.200.214
328.153 727.634 1.055.787
19.199 40.203 59.402
347.352 767.837 1.115.189
46.589 38.436 85.025

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri kar veya zarar tablosu altinda genel yonetim giderleri altinda

muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin iizerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

31 Mart 31 Aralik
2017 2016
Personele borglar 125.351 99.175
125.351 99.175
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
31 Mart 31 Aralik
2017 2016
Kullanilmayan izin karsiligi 179.203 153.990
179.203 153.990

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminat karsiligi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigii vardir. Ayrica, halen
ylrtrliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile Degisik 60’mnc1 Maddesi hilkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet
sartlartyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikarilmigtir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 4.426,16 TL tavanina tabidir
(31 Aralik 2016: 4.297,21 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
sirketin ¢alisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilikk tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
ylkiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili1 i¢in olan azami ylikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢aliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili finansal
durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %6,25 enflasyon ve %10,50 iskonto orami varsayimlarina gore yaklagik
%4,00 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2016: %4,00).

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2017 itibartyla gegerli olan 4.426,16 TL tavan tutari

dikkate alinmustir (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL). Aktiieryal kayip ve kazanglar 6nemsiz oldugu igin kar veya zararda
muhasebelestirilmisgtir.
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1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2017 2016
Acilis bakiyesi 67.467 20.702
Odenen kidem tazminatlar1 - -
Hizmet maliyeti 11.253 2.670
Faiz maliyeti 6.730 828
31 Mart itibartyla karsilik 85.450 24.200

11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik

Diger Donen Varhklar 2017 2016
Devreden KDV 2.856.365 2.113.845
Pesin 6denen vergiler 16.091 8.392
Verilen is avanslari 2.087 2.590
2.874.543 2.124.827

31 Mart 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2017 2016
Odenecek vergi ve fonlar 109.536 317.509
109.536 317.509
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1 OCAK —31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA
1LISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12.  SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Sermaye 31 Mart 2017 Sermaye 31 Aralik 2016
Ortaklar pay1 (%) ar pay1 (%) ral
Kokler Yatirim Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 21,53 82.889.390
Murat Ulker 11,90 45.817.106 11,90 45.817.106
Yildiz Holding A.S. 10,91 41.994.178 10,91 41.994.178
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 6,96 26.797.534
Diger 18,97 73.035.492 18,97 73.035.492
Nominal sermaye 100,00 385.000.000 100,00 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itbariyle Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S. hisselerinin %25,91°1 halka agiktir (31 Aralik 2016: %25,91). Merkezi Kayit Kurulusu sirketlerin
halka agiklik oranini belirlerken, %10 ve altindaki tiim paylar1 halka agiklik oranina dahil etmektedir. Ayrica
blokeli olan tutarlar1 da diiserek nihai orani belirlemektedir. Sirketin 31 Mart 2017 tarihindeki sermayesi
385.000.000 adet hisseden olugmaktadir (2016: 385.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina
1 TL’dir (2016: hisse bas1 1 TL).

Hisse senedi ihra¢ primleri

Sirket’in 25 Agustos 2011 tarihinde tescil olan sermaye artis1 neticesinde 197.888.938 TL (31 Aralik 2016:
197.888.938 TL) hisse senedi ihra¢ primi olusmustur. Sirket’in Mayis 2014’te yapilan sermaye artigi neticesinde
55.924 TL hisse senedi ihrag primi olusmustur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 31 Aralik

2017 2016

Kardan ayrilan kisitlannuis yedekler 4.357.694 4.357.694
4.357.694 4.357.694
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13. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Satislar 2017 2016
Portfoy sirket satisi - 51.001
- 51.001

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Satislarin maliyeti 2017 2016
Satislarin maliyeti - (51.001)
- (51.001)

Portfoy sirket satisi

Sirket Yonetim Kurulu’nun 28 Mart 2016 tarihli karar ile istiraklerden Yenilik¢i Yapt Malzemeleri Yatirim
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahibi olunan toplam 100.000 TL nominal degerli ve %51 oranindaki paylarin
tamami Kiimas Manyezit Sanayi A.S.”ye 51.001 TL bedel karsiliginda satilmistir. Yenilik¢i Yapi Malzemeleri
Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. nin satis maliyet tutar1 51.001 TL’dir.

14. GENEL YONETIM GIiDERLERIi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2017 2016
Genel yonetim giderleri (-) (904.528) (1.260.762)
(904.528) (1.260.762)

Genel yonetim giderlerinin detay1 asagida verilmistir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2017 2016
Personel ticret ve giderleri (573.954) (798.485)
Danismanlik, miisavirlik ve denetim giderleri (90.353) (167.263)
Arag giderleri (35.705) (37.713)
Kira giderleri (28.558) (52.287)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 9) (2.324) (59.402)
Vergi, resim ve harg giderleri - (33.352)
Diger (173.634) (112.260)
(904.528) (1.260.762)
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1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay1

asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Finansal yatirnmlarin deger artisindan kaynakli gelirler (Not 18)
Yonetim destek gelirleri (Not 6)
Diger gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Finansal yatirimlarin deger diistisii (Not 18)

16. FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri:

Kur farki: gelirleri
Faiz gelirleri

Finansman Giderleri:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2017 2016
5.527.414 581.576
- 403.139

97.093 295.601
5.624.507 1.280.316
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2017 2016

- (4.157.070)

- (4.157.070)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2017 2016
33.421.824 21.203.732
1.133.845 13.953.259
34.555.669 35.156.991
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2017 2016

Kur farki giderleri
Faiz giderleri
Vergi, resim ve harg giderleri

(49.820.427)
(18.171.021)
(1.038.647)

(10.393.918)
(20.247.171)

(69.030.095)

(30.641.089)

17.  PAY BASINA KAZANC

Do6nem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam degeri)
Ana sgirket hissedarlarina ait net donem kari

Pay basina kazang
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirinmlar

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 itibartyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detay1 agagida sunulmustur:

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan

finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan

finansal yatirimlar :

31 Mart
2017

1.681.986.127

31 Aralik
2016

1.663.196.732

31 Mart 31 Aralik
Hisse senetleri 2017 (%) 2016 (%)
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 1.426.060.044 1.425.597.304
Sok Marketler Ticaret A.S. 543.499.320 39,00 543.499.320 39,00
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 325.372.928 10,57 325.372.928 10,57
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. 180.838.764 11,50 180.838.764 11,50
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 130.696.868 97,61 130.696.868 97,61
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. 74.735.211 54,30 74.735.211 54,30
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 69.631.433 51,00 69.631.433 51,00
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 56.928.848 100,00 56.928.848 100,00
Makina Takim Endiistrisi A.S. 22.499.409 7,81 22.036.669 7,81
Sebat Cakmak Simai ve T.M.S ve Tic. A.S. 21.442.927 100,00 21.442.927 100,00
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 414.336 - 414.336 -
Borsada islem géren hisse senetleri 242.664.102 237.599.428
Makina Takim Endiistrisi A.S. 239.971.616 83,35 235.036.181 83,35
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 2.692.486 - 2.563.247 -

1.668.724.146
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1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Hisse senetleri Finansal yatirnm deger  Finansal yatirim deger Finansal yatirm  Finansal yatirnm
31 Mart 2017 Acilis Bakiyesi artigl azalisi Sermaye artirimi alimi satis1
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 1.426.060.044 1.425.597.304 462.740 - - - -
Sok Marketler Ticaret A.S. 543.499.320 543.499.320 - - - R R
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 325.372.928 325.372.928 - - - - -
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. 180.838.764 180.838.764 - - - - -
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 130.696.868 130.696.868 - - R - -
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic.A.S. 74.735.211 74.735.211 - - - - -
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 69.631.433 69.631.433 - - - - -
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 56.928.848 56.928.848 - - - - -
Makina Takim Endiistrisi A.S$. 22.499.409 22.036.669 462.740 - - - R
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S ve Tic. A.S. 21.442.927 21.442.927 B _ _ _ B
Kuveyt Tirk Katilim Bankas1 A.S. 414.336 414.336 R _ _ R _
Borsada islem goren hisse senetleri 242.664.102 237.599.428 5.064.675 - - - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 239.971.616 235.036.181 4.935.435 - - - -
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 2.692.486 2.563.247 129.239 - - - -
1.668.724.146 1.663.196.732 5.527.414 - - - i

Albaraka Tiirk hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kapanis fiyatlar: dikkate alinmistir.
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18. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Hisse senetleri

Finansal yatirim deger

Finansal yatirim deger

Finansal yatinm  Finansal yatirrm  Kismi boliinme yoluyla

31 Mart 2016 Acilis Bakiyesi artis1 azalig Sermaye artirimi alimi satis1 sirket kurulmasi
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 1.249.359.411 1.151.508.633 - (390.721) 98.292.500 (51.001)
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 310.411.832 310.411.832 - - - -
Sok Marketler Ticaret A.S. 362.335.350 362.335.350 - - - R
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.(*) 169.165.000 169.165.000 - - - - -
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 75.525.177 75.525.177 - - - R -
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 114.235.962 57.243.462 - - 56.992.500 - -
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic.A.S. 30.250.321 30.250.321 - - - - -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - - - - - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 7.892.565 8.283.286 - (390.721) - - -
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. (**) 120.366.508 79.066.508 - - 41.300.000 - -
Celik Sinai Uriinler A.S. 58.762.360 58.762.360 - - - - -
Diger 414.336 465.337 } ) B} (51.001) }
Borsada iglem goren hisse senetleri (**) 79.505.091 82.689.864 581.576 (3.766.349) - - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 76.080.249 79.846.598 - (3.766.349) - - -
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 3.424.842 2.843.266 581.576 - - - -
1.328.864.502 1.234.198.497 581.576 (4.157.070) 98.292.500 (51.001) -

(*)  Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.$.’nin unvani 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. olarak degistirilmistir.

(**) Borsada iglem géren hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kapanig fiyatlar1 dikkate alinmigtir.

26



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR (Devam)
Sirket’in gegmis donemde finansal yatirimlarindaki degisimler asagida aciklanmistir:

Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S.

Sermayesinde %100 oraninda pay sahibi olunan bagh ortaklik Ug Yildiz Tarmmsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin 6denmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle, 9.000.000 Tiirk Lirasi'ndan 100.000.000 Tiirk
Lirasi'na artirilmasina, istirak payimiza isabet eden 91.000.000 Tiirk Lirasi tutarindaki yeni pay alma hakkinin
tamamen kullamlmasina karar verilmistir. Ayrica Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S.'nin genel
kurul toplantisinda sirket ticaret {invanmin Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S. olarak degistirilmesine karar verilmistir.

Bagl ortakliklardan Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S., Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S.'de Yazicilar Holding
A.S.'nin sahip oldugu 945.000 adet pay, Ozilhan Sinai Yatirrm A.S.'nin sahip oldugu 657.000 adet pay, Anadolu
Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi'nin sahip oldugu 459.000 adet pay ve Anadolu Endiistri Holding A.S.'nin sahip
oldugu 9.000 adet pay olmak iizere toplam sermayenin %23'line tekabiil eden toplam 2.070.000 adet paylar
20.000.000 Amerikan Dolar1 bedelle satin almigtir.

Bagli ortakliklardan Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S., Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S'de Agro Process S.A.
Holding'in sahip oldugu 2.250.000 adet pay ile Veli Merih Ceyhan'in sahip oldugu 90.000 adet pay olmak {izere
toplam sermayenin %26'sina tekabiil eden 2.340.000 adet pay1 20.500.000 Amerikan Dolar1 bedelle satin almistir.

Bagli ortakliklardan Ismet Ambalaj Yatirimlari A.S., Rotopas Ambalaj Sanayi ve Ticareti A.S.'de toplam
sermayenin %48'ine tekabiil eden 72.000 adet pay1 $10.000.000 bedelle satin almustir.

Rotopas Ambalaj Sanayi ve Ticareti A.S. nin, Ismet Ambalaj Yatirrmlar1 A.S.'nin bagh ortaklig1 Polinas Plastik
Sanayii ve Ticareti A.S. tarafindan devralinmasi suretiyle iki sirketin birlestirilmelerine karar verilmistir.

%100 oraninda sermaye pay1 ile hakim hissedar1 olunan ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S.'nin bagli ortakliklarindan
Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S.'nin sermaye artirimi yoluyla gergeklestirmesi planlanan halka arzi ile ilgili
basvurusunun Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan onaylandigi, 23 Mayis 2016 tarih ve 2016/17 sayilit SPK
Biilteni'nde duyurulmustur. Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S. paylarmin halka arz sonras1 Borsa Istanbul'da
islem gérmesine iliskin yapilan basvurunun; Sirket’in, bagimsiz denetimden gegmis 2016 yilinin alt1 aylik finansal
tablolariin Borsa Istanbul’a sunulmasindan sonra yeniden degerlendirilmesine karar verilmistir.

Kiimas Manyezit A.S.

Bagli ortakliklardan Kiimag Manyezit Sanayi A.S.'nin 28 Kasim 2012 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisi
karariyla 1.000.000 TL'den 150.000.000 TL'ye artirtlan sermayesinin, istirak payina isabet eden 56.992.500 TL
tutarindaki 6demesi yapilarak istirak sermaye taahhiidiiniin tamami yerine getirilmistir.

Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. / Celik Sinai Uriinler A.S.

Bagli ortakliklardan Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'de Bekir Hulusi Cansu'nun sahip oldugu 8.605.345,87
TL nominal degerli pay, Omer Cansu'nun sahip oldugu 8.605.345,87 TL nominal degerli pay, Mehmet Selguk
Cansu'nun sahip oldugu 7.100.821,06 TL nominal degerli pay ve Abdurrahman Cansu'nun sahip oldugu
1.405.069,58 nominal degerli pay olmak iizere toplam sermayenin %48,81'ine tekabiil eden, 25.716.582,38 nominal
bedelli paylarm devralinmasina, karsiiginda Sirket’in Celik Sinai Uriinler A.S.'de sahip oldugu 1.484.524,82
nominal bedelli payin Bekir Hulusi Cansu'ya, 1.484.524,82 nominal bedelli payin Omer Cansu'ya, 1.224.976,34
nominal bedelli payin Mehmet Selguk Cansu'ya ve 242.391,27 nominal bedelli payin Abdurrahman Cansu'ya olmak
iizere toplam sermayenin %48,81'ine tekabiil eden 4.436.417,25 nominal bedelli paylarin devredilmesine karar
verilmistir. Islem 22 Haziran 2016 tarihinde gerceklesmistir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR (Devam)

Sebat Cakmak Sinai ve Tiiketim Mallar1 A.S.

Porféyde bulunan Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesindeki ¢cakmak {iretim faaliyetlerinin ayrilarak
yeni bir tiizel kisilik altinda yiiriitiilmesi amacryla %100 oraninda istirak edilecek 1.000.000 TL sermayeli Sebat

Cakmak Sinai ve Tiiketim Mallar1 Sanayi ve Ticaret A.S. 8 Agustos 2016 tarihinde kurulmustur.

Yenilik¢i Yap: Malzemeleri A.S.

Bagl ortakliklardan Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'de sahip olunan toplam
sermayenin %51'ine tekabiil eden 51.001 TL nominal degerli paylarin Kiimas Manyezit Sanayi A.S.'ye 51.001 TL
karsiliginda devredilmesine karar verilmistir.

Makine Takim Endiistrisi A.S.

Istiraklerden Makine Takim Endiistrisi A.S.'nin 8 Eyliil 2016 tarihli yonetim kurulu toplantis1 kararryla 100.000.000
TL'den 200.000.000 TL'ye artirilan sermayesinin, igtirak payina isabet eden tutarin 68.000.000 TL lik kismu sirkette
bulunan nakdi alacaktan mahsup edilip geri kalan kisim 6denerek istirak sermaye taahhiidiiniin tamami yerine
getirilmistir.

Finansal Borg¢lar

31 Mart 31 Aralik

Finansal Borg¢lar 2017 2016
Banka kredileri 357.334.231 348.407.553
Ihrag edilen borglanma araci (*) 175.000.000 -
532.334.231 348.407.553

Agirlikl ortalama

31 Aralik 2016

Para birimi etkin faiz orani (%) Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 13,15-13,90 22.954.771 94.496.266
ABD DOLARI 4,00-4,75 193.798.112 -
AVRO 2,9 37.158.404 -

253.911.287 94.496.266

Agirlikli ortalama 31 Mart 2017

Para birimi etkin faiz orani (%) Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 13,15-13,90 117.764.555 -
ABD DOLARI 4,00 -4,75 200.414.606 -
AVRO 2,9 39.155.070 -

357.334.231 -

(*)  Sirket tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'nun 9 Aralik 2016 tarih ve 34/1232 sayili izni ile, halka arz
edilmeksizin borsa disinda nitelikli yatirimeiya satilmak iizere ihrag edilecek 24 ay vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli,
degisken faizli ve vade sonunda anapara 6demeli tahviller igin 27 Mart 2017 tarihinde Unlii Menkul Degerler A.S.
aracilig1 ile talep toplanmis olup ihra¢ edilecek Tahvil tutar1 175.000.000 TL nominal olarak belirlenmistir.
Tahvillerin kesin satis ve takas islemi 29 Mart 2017 tarihinde ger¢eklestirilmistir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR (Devam)

31 Mart 2017 tarihi itibariyla ihrag edilen borg¢lanma aracinin detay: asagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 31 Mart 2017

Para birimi etkin faiz orani (%) Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 3,7468(*) - 175.000.000
- 175.000.000

(*)  Ihrag edilen borglanma arac1 degisken faizli olup , birinci kupon faiz oram %3,7468"dir.

Finansal borg¢larin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2017 2016
1 y1l igerisinde ddenecek 357.334.231 253.911.287
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 175.000.000 94.496.266
532.334.231 348.407.553

Asagida, Sirket’in onemli banka kredileri 6zetlenmektedir:

a) Toplam 55 Milyon ABD Dolar tutarindaki 4 adet banka kredisinin tamami 2016 yili i¢cinde kullanilmistir.
Kredilerin geri 6demeleri 2016 yilinda baslamis olup vade sonu olan 7 Temmuz 2017 tarihine kadar devam
edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oran1 %4,42°dir.

b) Toplam 10 Milyon EUR tutarindaki 1 adet kredi 2016 yili iginde kullanilmistir. Kredinin vade sonu
19 Haziran 2017 tarihidir. Kredinin ortalama etkin faiz oran1 %2,90’dur.

c) Toplam 117 Milyon TL tutarindaki, 3 adet kredi 2016 yili i¢inde kullanilmistir. Kredilerin geri 6demeleri
5 Ocak 2018 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oram %13,5’dir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK —31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Finansal risk faktorleri

al) Kredi risk yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Mart 2017

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger duisuklugiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismu

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

Ticari Alacaklar

iskili Taraf

8.498

8.498

Diger Alacaklar

Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
- 53.324.400 1.548.582
- 53.324.400 1.548.582

30

Bankalardaki.

Mevduat

234.333

234.333

Finansal Varhklar

1.818.298.966

1.818.298.966



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK —31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

a) Finansal risk faktorleri (Devami)

al) Kredi riski yonetimi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2016

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismu
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacaklar

Hliskili Taraf

13.989

13.989

Diger Taraf

Diger Alacaklar

Hliskili Taraf Diger Taraf
41.717.028 1.875.664
41.717.028 1.875.664

Bankalardaki

Mevduat

496.650

496.650

Finansal Varhklar

1.663.196.732

1.663.196.732
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

a) Finansal risk faktorleri (Devami)

al) Kredi risk yonetimi (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyle vadesi geg¢mis alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

a2) Likidite risk yonetimi

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg
gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin
stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski tablolar

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yilikiimliiliiklerinin vade dagilimimi gdstermektedir.
Gelecek donemlerde yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.

31 Mart 2017
doziesme uyarmea

nakit
cakislar toplamm 3 aydan 3-12 1-S5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (+H+H+IV) kisa (DD ay arasi (ID arasi (I11) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 357.334.231 357.334.231 152.632.021 204.702.210 - -
fhrag edilen borglanma araci 175.000.000 175.000.000 - - 175.000.000 -
Ticari borglar 1.070.180 1.070.180 1.070.180 - - -
Diger borglar 271.338.254 271.338.254 - 29.571.243 241.767.011 -
Toplam yiikiimliilik 804.742.665 804.742.665 153.702.201 234.273.453 416.767.011 -
31 Aralik 2016
Doziesme uyarinca
nakit
cakislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+H+H+IV) kisa (I ay arasi (I arasi (I1II) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 348.407.553 369.836.432 - 260.689.603 109.146.829 -
fhrag edilen borglanma araci - - - - - -
Ticari borglar 413.954 413.954 413.954 - - -
Diger borglar 408.771.908 408.771.908 - 175.905.991 232.865.917 -
Toplam yiikiimlilik 757.593.415 779.022.294 413.954 436.595.594 342.012.746 -
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

a) Finansal risk faktorleri (Devami)

a3) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para cinsinden
varlik ve yiikiimliiliklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Finansal durum tablosundaki dovizli bakiyelerin
degerlemesinde, finansal durum tablosu tarihindeki T.C.M.B. alis kurlar1 kullanilmustir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiiktimliilikklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

TL Karsihig ABD Dolan Avro
1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 107.826 29.095 502
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 13.011.348 3.575.922 -
4. DONEN VARLIKLAR 13.119.174 3.605.017 502
5. Ticari Alacaklar - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 13.119.174 3.605.017 502
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliilikler 239.569.676 55.080.142 10.018.440
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler 31.669.695 504.083 7.633.891
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 271.239.371 55.584.225 17.652.331
14. Ticari Borglar - - -

15. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler 87.285.377 - 22.333.336
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 87.285.377 - 22.333.336
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 358.524.748 55.584.225  39.985.667

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin

tutari - - -
1Yb. Pasit Karakterli bilango dis1 doviz cisinden turev urunlerin

tutari - - -

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (345.405.574) (51.979.208)  (39.985.165)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (345.405.574) (51.979.208)  (39.985.165)
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

a) Finansal risk faktorleri (Devami)

a3) Kur riski yonetimi (Devamzi)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden turev urtinlerin

tutar1
19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev trtinlerin
tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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31 Aralik 2016

TL Karsihig ABD Dolan Avro
103.948 29.505 31
12.715.158 3.613.082 -
12.819.106 3.642.587 31
12.819.106 3.642.587 31
230.956.516 55.068.797 10.016.012
113.300.296 19.577.782 11.968.561
344.256.812 74.646.579 21.984.573
82.854.443 - 22.333.336
82.854.443 - 22.333.336
427.111.255 74.646.579 44.317.909
(414.292.149) (71.003.992) (44.317.878)
(414.292.149) (71.003.992) (44.317.878)



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

a) Finansal risk faktorleri (Devami)

ad) Kur riski yonetimi (Devamzi)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini diger tim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur
riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dig kaynakli
krediler, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digsindaki kredilerini kapsamaktadir.

31 Mart 2017

Kar/(Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigi (18.913.155) 18.913.155
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (18.913.155) 18.913.155
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yukiimliiliik (15.627.402) 15.627.402
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (15.627.402) 15.627.402
Toplam (34.540.557) 34.540.557

31 Aralik 2016

Kar/(Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigi (24.987.725) 24.987.725
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (24.987.725) 24.987.725
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (16.441.490) 16.441.490
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (16.441.490) 16.441.490
Toplam (41.429.215) 41.429.215
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal risk faktorleri (Devami)

a4) Faiz orani risk yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden borg¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir. S6z
konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun
bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani1 beklentisi ve tanimli olan
risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdyle optimal riskten korunma stratejsinin
olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmas1 amaglanmaktadir.

Faiz orani duyarlilig

Duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve finansal yilin baslangicinda 6ngdriilen
faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Sirket’in 31 Mart 2017
itibariyle degisken faizli ihrag edilen bor¢lanma araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: bulunmamaktadir).

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Sabit Faizli Araclar
Finansal Borglar 357.334.231 348.407.553
Degisken Faizli Finansal Araclar
Ihrag edilen borglanma araci 175.000.000 -

20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Indirgenmis nakit akislar1 yontemi beklenen nakit akislarindan 6demenin riske gére diizenlenmis iskonto oranindan
bugiinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi Oncesi kar
(“FAVOK”) senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akis1 olasthigini dikkate alarak belirlenmistir.

Portfoy sirketlerinin tahmini nihai bilyiime oranlart Tirk Lirasi bazli degerleme caligmalarinda %4.,9, tahmini
FAVOK marj1 %3.,4 ile %22,7, tahmini riske gore diizenlenmis iskonto oranlari %16,5 - %17,5 arasindadir.
Amerikan dolar1 bazli degerleme caligmalarinda nihai bilyiime oranlart %1,8, tahmini FAVOK marj1 %2,5 ile
%14,0, tahmini riske gore diizenlenmis iskonto oranlar1 %10,1 - %11,1 arasindadir.
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20. FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (Devami)
Gercege uygun degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari

Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliliikleri her finansal durum tablosu tarihinde gercege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Degerleme
Finansal Varhklar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016 Seviyesi Teknigi
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 1.426.060.044 1.425.597.304
Sok Marketler Ticaret A.S. 543.499.320 543.499.320 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1
o . BIST Banka Hisseleri Carpanlari,

Tirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 325.372.928 325.372.928 2 Tobin's Q ve WEV yontemi
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. (*) 180.838.764 180.838.764 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 130.696.868 130.696.868 2 Indirgenmis Nakit Akimlar
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. 74.735.211 74.735.211 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 69.631.433 69.631.433 2 Indirgenmis Nakit Akimlar
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 56.928.848 56.928.848 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1
Makina Takim Endistrisi A.S. (**) 22.499.409 22.036.669 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Fiyati
Sebat Cakmak Siai ve T.M.S ve Tic. A.S. 21.442.927 21.442.927 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 414.336 414.336 2
Borsada iglem goren hisse senetleri 242.664.102 237.599.428
Makina Takim Endistrisi A.S. (*¥*) 239.971.616 235.036.181 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Fiyati
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 2.692.486 2.563.247 1 Piyasa fiyati

1.668.724.146 1.663.196.732

(*)  Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.$.’nin unvani 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. olarak degi stirilmistir.

(**) Sirket Yonetimi, Makina Takim Endiistrisi A.S. yatiriminin ger¢ege uygun deger hesaplamasinda, Seviye 1 girdilerinin dar bir piyasayr temsil etmesinden dolayi
31 Mart 2017 itibariyle Seviye 2 teknigi kullannmigtir. Hisse senetlerinin degerlenmesinde “Indirgenmis Nakit Akimi” ve “Piyasa Degeri” yontemleri uygulanmistir. Bu iki yontem
dikkate alinarak hesaplanmigtir. “Piyasa Degeri” metodunda, rapor tarihinden geriye doniik son 30 giinliik ve son 1 yillik takvim giinii giinliik agirlikli ortalama fiyatlarinin aritmetik
ortalamasi kullanilarak hesaplama yapilmstir.
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20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

31 Mart 2017

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Diger alacaklar

-Iliskili taraflardan diger alacaklar

-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Finansal yukimluliikler

Finansal borglar

Thrag edilen bor¢lanma araci

Ticari borglar

-Iliskili taraflara ticari bor¢lar

-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Diger borglar

-Iliskili taraflara diger bor¢lar

-Iliskili olmayan taraflara diger borglar

Krediler ve
alacaklar (nakit ve

Gergege uygun
deger farki kar/(zarara)

itfa edilmis

degerinden gosterilen

nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
234.333 - - 234.333 22
54.872.982 - - 54.872.982 8
53.324.400 - - 53.324.400 6
1.548.582 - - 1.548.582 8
- 1.681.986.127 - 1.681.986.127 18
- - 357.334.231 357.334.231 18
- - 175.000.000 175.000.000 18
- - 1.070.180 1.070.180 7
- - 231.300 231.300 6
- - 838.880 838.880 7
- - 271.338.254 271.338.254 8
- - 271.338.254 271.338.254 6
- - - - 8
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20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Krediler ve Gergege uygun Itfa edilmis

alacaklar (nakit ve deger farki kar/(zarara) degerinden gosterilen
31 Aralik 2016 nakit benzerleri dahil) yansitilan finansal varliklar finansal yiikuimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 527.736 - - 527.736 22
Diger alacaklar 43.592.692 - - 43.592.692 8
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 41.717.028 - - 41.717.028 6
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.875.664 - - 1.875.664 8
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar - 1.663.196.732 - 1.663.196.732 18
Finansal yukimluliikler
Finansal borglar - - 348.407.553 348.407.553 18
Ihrag edilen bor¢lanma araci - - - - 18
Ticari borglar - - 413.954 413.954 7
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar - - 276.118 276.118 6
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar - - 137.836 137.836 7
Diger borglar - - 408.771.908 408.771.908 8
-Iliskili taraflara diger bor¢lar - - 408.771.908 408.771.908 6
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar - - - - 8
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21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 : Bulunmamaktadir).

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Mart 31 Aralik
2017 2016
Vadeli mevduat 496.650

Vadesiz mevduat 234.333 -
- 31.086

Diger hazir varliklar
234.333 527.736
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2017 2015
Kasa ve bankalar 234.333 496.650
Diger hazir varliklar - 31.086
234.333 527.736

23. EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GiDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU

Portfoy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii’ne iliskin ek dipnotta verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca
finansal tablolardan tiiretilmis Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina fliskin Esaslar Tebligi"nin portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider siniria uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmistir.
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23. EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (Devami)

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIiDER TUTARLARI

. . . . P Cari Donem (TL) Onceki Donem (TL)
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki Ilgili Diizenleme 31.03.2017 31.12.2016

A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 — (b) 379.651.477 238.127.164

B Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 — (a) 1.438.881.822 1.425.597.304

C Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -

D Diger Varliklar

E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 1.876.315.141 1.709.484.119

F Finansal Borglar Md.29 803.672.485 757.179.461

G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 — (a) - -

H Ozsermaye 1.071.072.936 951.252.563

| Diger Kaynaklar - -

E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 1.876.315.141 1.709.484.119
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ilgili Diizenleme Car:; ;) (;); ;1(;11(7TL) Once:;(;'i)zol ggE(TL)
Sermaye Piyasasi Araclarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim

Al 1. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Md.20/1 — (b) 379.417.144 237.599.428
2. Makina Takim Endiistrisi A.S.
A2 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.20/1 — (b) 234.333 527.736
Bl |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) - -
B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) - -
B3 |Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3-(e) 35.321.187 22.036.669
B4 [Ozel Amagh Sirket Md.21/3 — (g) - -
Cl [Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 —(e) - -
C2 |Damismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -

F1  |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 357.334.231 253.911.287

F2  [Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - 94.496.266

F3  |Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -

F4  |Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 175.000.000 -

F5 [Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 29.571.243 175.905.991

F6  |Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 241.767.011 232.865.917

Gl |Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 |[Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3  |ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 114.439 611.067
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23. EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (Devam)

PORTFQY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU:

PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN

Portfoy Siirlamalar Te[)b:ilgg:ll: nllleglh Formiil (;?(l)(]g)(z)(l)lf;n Ogcfflzllg)gfgm Asgari/Azami Oran ASgaéygaml
1 [Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (b) AIE 22,21% 13,93% < %49 < %49
2 |Sermaye piyasasi araglar Md.22/1 - (¢) < %10

1. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. AlL1/E 0,16% 0,15% <%0

2. Makina Takim Endiistrisi A.S. Al.2[E 22,04% 13,75% <%I0
3 |Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) B/E 84,17% 83,39% > %51 > %51
4 [Portfoy yonetim sirketi ve damgmanlik girketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) CIE - <%10 <%10
5 |Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulugu Md.22/1-(e) B1/E < %49 < %49
6 |Bor¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) B2/E - - < %25 < %25
7 |Halka agik girisim girketi borsa disi paylari Md.22/1-(f) B3/E 2,07% 1,29% < %25 < %25
8 [TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.22/1-(1) A2/E 0,01% 0,03% < %20 < %20
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarmin Nominal Degeri Md.29 (F1+F3+F5)/H 40,67% 45,18% < %50 < %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 (F2+F4+F6)/H 43,81% 34,41% < %200 < %200
11 |Rehin, Teminat ve Tpotekler Md.22/1 - (d) (G1+G2+G3)/E - - < %10 < %10
12 |Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 IIE 0,01% 0,04% <%2,5 <%2,5
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