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Gozde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakhgi A.S.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla

ozet finansal durum tablolari

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis cari gec¢cmis gegmis
dénem dénem
Notlar 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Doénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 5 669.955 3.009.682
Ticari alacaklar - 3.258.000
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 7 - 3.258.000
Diger alacaklar 96.523.053 95.025.772
- lligkili taraflardan diger alacaklar 6 96.113.427 94.841.311
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 409.626 184.461
Diger donen varliklar 11 25.506 136.055
Toplam donen varliklar 97.218.514 101.429.509
Duran varliklar:
Finansal yatinmlar 19 3.725.028.453 3.646.779.473
Maddi duran varliklar 9 18.091 20.902
Diger duran varliklar 11 30.728.991 27.060.280

Toplam duran varliklar

3.755.775.535

3.673.860.655

Toplam varliklar

3.852.994.049

3.775.290.164

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakhgi A.S.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
ozet finansal durum tablolari

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh
denetimden
gecmemis cari

Bagimsiz
denetimden

gecmis

donem geg¢mis donem

Notlar 30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli ylikiimluliikler:
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 19 41.084.196 302.862.583
Ticari borglar 6.005.652 8.953.914
- lligkili taraflara ticari borglar 6 5.748.804 8.758.236
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 256.848 195.678
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 69.876 72.377
Diger borglar 1.127.633.587 606.083.497
- lligkili taraflara diger borglar 6 1.127.633.587 606.041.591
- lliskili olmayan taraflara diger borglar - 41.906
Kisa vadeli karsiliklar 100.780 92.482
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 10 100.780 92.482
Diger kisa vadeli yuktimltllkler 11 975.273 927.316
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.175.869.364 918.992.169
Uzun vadeli ylikiimliiliikler:
Uzun vadeli borglanmalar 19 84.241.283 116.612.837
Diger borglar 536.690.767 481.204.825
- lliskili taraflara diger borglar 6 536.690.767 481.204.825
Uzun vadeli karsiliklar 78.898 67.435
- Calisanlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar 10 78.898 67.435
Toplam uzun vadeli yiikimluliikler 621.010.948 597.885.097
Toplam yukiumliliikler 1.796.880.312 1.516.877.266
Ozkaynaklar:
Odenmig sermaye 12 385.000.000 385.000.000
Paylara iligkin primler 12 197.944.862 197.944.862
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 4.357.694 4.357.694

Gecmis yillar karlari
Net dénem zarari

1.671.110.342
(202.299.161)

2.354.021.880
(682.911.538)

Toplam 6zkaynaklar

2.056.113.737

2.258.412.898

Toplam kaynaklar

3.852.994.049

3.775.290.164

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi

30 Eylul 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait
ozet kar veya zarar ve diger kapsamli tablolari
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirl

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis

cari donem gecmis donem gecmis dénem gecmis donem

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz-

Notlar 30 Eylil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eylil 2019 30 Eyliil 2018

Hasilat 13 26.203.515 10.130.324 23.930.437 1.871.149

Satislarin maliyeti (-) 13 (3.327.444) (7.486.169) (1.864.395) (1.485.455)

Ticari faaliyetlerden briit kar 22.876.071 2.644.155 22.066.042 385.694

Briit kar 22.876.071 2.644.155 22.066.042 385.694

Genel yonetim giderleri (-) 14 (20.088.233) (25.286.608) (6.315.863) (5.606.467)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 46.935.342 6.262.407 39.089.165 4.653.337
Esas faaliyetlerden diger giderler (-

) 15 (3.223.658) (1.229.071.868) 172.099.860 22.256.074
Esas faaliyet zarari 46.499.522 (1.245.451.914) 226.939.204 21.688.638
Finansman gelirleri 16 55.715.883 107.090.392 31.598.225 92.586.869
Finansman giderleri (-) 16 (304.514.566) (400.185.392) (97.019.710) (243.349.303)

Sirdiiriilen faaliyetler vergi

Oncesi zarari (202.299.161) (1.538.546.914) 161.517.719 (129.073.796)
Doénem vergi gideri - - - -

- Dénem vergi gideri - - - -
Net dénem zarari (202.299.161) (1.538.546.914) 161.517.719 (129.073.796)
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamli gider (202.299.161) (1.538.546.914) 161.517.719  (129.073.796)
Pay basina kayip (Kr) 17 (0,525) (3,996) 0,420 (0,335)

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait

o6zet 6zkaynaklar degisim tablolari

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Birikmis karlar

Kardan ayrilan

Odenmis Paylara kisitlanmig Net dénem Gegmis

sermaye iligkin primler yedekler kari/(zaran) yillar karlar Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 1.990.071.873 363.950.007 2.941.324.436
Transferler - - - (1.990.071.873) 1.990.071.873 -
Toplam kapsaml gider - - - (1.538.546.914) - (1.538.546.914)
30 Eyliil 2018 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 (1.538.546.914) 2.354.021.880 1.402.777.522
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 (682.911.538) 2.354.021.880 2.258.412.898
Gegmis yillar karlarina transfer - - - 682.911.538 (682.911.538) -
Toplam kapsaml gider - - - (202.299.161) - (202.299.161)
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 (202.299.161) 1.671.110.342 2.056.113.737

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

30 Eyliil 2019 ve 2018 ara hesap donemlerine ait
6zet nakit akis tablolar
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh denetimden Sinirh denetimden
gecmemis cari gecmemis gecmis

dénem donem
Notlar 30 Eyliil 2019 30 Eylal 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari
(202.299.161) (1.538.546.914)
Dénem kari
Donem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 208.813.834 1.518.318.648
- Amortisman ve itfa giderleri 9 4.831 5.925
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 40.318 (80.546)
- Faiz gelirleri 16 (20.874.459) (18.505.629)
- Faiz giderleri 16 244.311.204 152.496.503
- Finansal varliklarin gergege uygun deger kayiplari, net 15 (31.876.423) 1.229.061.391
- Finansal varlik satigi (1.081.242) -
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari 18.289.605 155.341.004
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- ili§ki|i taraflardan ticari alacaklardaki artis (21.794.829) 1.947
- Isletme sermayesinde gergeklesen diger azalis (3.783.321) (13.127.742)
- Kidem tazminati 6demeleri (20.560) (37.553)
- lligkili taraflara diger alacaklardaki (azalis)/artis - 4.350.775
- Faaliyetler ile ilgili dider borglardaki (azalig)/artig (2.501) -
- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis 61.170 48.877
- iligkili taraflara Ticari borglardaki artis (3.009.432) 5.988.290
- lligkili olmayan taraflara diger borglardaki artis (41.906) -
- Diger kisa vadeli ylkumluluklerdeki artis 47.957 -
isletme Faaliyetlerden Kullanilan Nakit Akiglan (22.028.749) (23.003.672)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
- Alinan faiz 18.804.654 18.505.629
- Istiraklerin ve/veya is ortaklarinin pay satimi/alimi
sebebiyle olusan nakit girisi 13 4.408.686 7.486.169
- Finansal yatinmlardaki azalig / (artis) 19 (49.700.000) -
- lligkili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis 797.686 -
(Artis)
- Alinan temettl 25.052.829 65.441
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 9 (2.020) (1.462)
Yatinnm Faaliyetlerde Elde Edilen Nakit Akiglari (638.165) 26.055.777
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri - 168.617.825
- Borg 6demelerine iligkin nakit ikiglar (292.000.000) (585.265.825)
- lligkili taraflara diger borglardaki artig 393.758.120 487.602.883
- Odenen faiz (81.430.933) (76.198.705)
Finansman Faaliyetlerde (Kullanilan) / Elde Edilen Nakit Akiglari 20.327.187 (5.243.822)
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net azalig (A+B+C) (2.339.727) (2.191.717)
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri lizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalig (A+B+C+D) (2.339.727) (2.191.717)
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 3.009.682 2.419.785
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 5 669.955 228.068

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Godzde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhidi A.S. (“Sirket”), FFK Fon Finansal Kiralama A.S.’nin (“FFK”)
31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda satis amagh elde tutulan varlik olarak gésterilmis olan Turkiye
Finans Katilim Bankasi A.S. ile FFK'nin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda istiraklerinde yer alan
Kaynak Finansal Kiralama A.S. hisse senetlerinin kismi boliinme yoluyla ayni sermaye olarak konulmak
suretiyle, FFK’'nin mevcut ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in kurulusu Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek 28 Ocak 2010 tarihinde 7789 sayih Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket'in, 11 Temmuz - 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gergeklestirilen sermaye artirrmina miteakip
esas sOzlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile GSYO Unvanli bir Girigim
Sermayesi Yatirnrm Ortakhdrna dondsim islemi tamamlanmistir. Sirket, 28 Temmuz 2011 tarihinden
itibaren faaliyetlerine kayitli sermayeli olarak ¢ikariimis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar’na iliskin dizenlemelerinde (Teblig - Seri:lll
No0:48.3) yazili amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan,
gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlari
yoneltme amaciyla istigal etmek lizere “Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi A.S.” ticari invaniyla
devam etmektedir.

Sirket, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, yatirnm, finansman,
pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danismanlik yapmak amaciyla kurulmustur.

10 Kasim 2009 tarihinde gergeklestirilen FFK’'nin Yénetim Kurulu toplantisinda, s6z konusu kismi
boélinmenin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu Maddesi'nin 3. bendinin “b” fikrasi ile
20’inci Maddesi’ne ve 16 Eylil 2003 tarih, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve
Limited sirketlerin Kismi Béliinme islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig”
hikimlerine uygun olarak gerceklestiriimesine karar verilen kismi bdlinme islemi, SPK'nin
21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.013-1869 sayili yazisi ile olumlu karsilanmistir. Boylece,
11 Ocak 2010 tarihinde gerceklestiriien FFK’'nin Olaganusti Genel Kurul toplantisinda, yukarida
bahsedilen teblig hukimlerine uygun olarak Kismi Bolinme Plani kabul edilmigtir. Ortaklar, s6z konusu
hisselerin, yeni kurulacak Sirket'e, FFK'nin kayitlarindaki maliyet bedeli ile ayni sermaye olarak
konulmasi ve karsihdinda Sirket'in sermayesini temsil eden paylarin, FFK’'nin ortaklarina FFK’daki
mevcut paylari oraninda verilmesini kararlastirmiglardir.

S6z konusu kismi bolinme ile Sirket halka agilmis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo
dizenleyip SPK ve Borsa Istanbul A.S.’ye sunmustur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Sirket’in 30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ortaklari ve ortaklik paylari agsagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 30 Eylal 2019 (%) 31 Aralik 2018
Kokler Yatinm Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Yildiz Holding A.S. 28,76 110.719.769 17,73 68.261.285
Us Holding A.S. 15,43 59.409.903 21,53 82.889.390
Franklin Templeton Luxembourg SA 5,00 19.250.000 5,00 19.250.000
Ahsen Ozokur 2,03 7.818.537 6,96 26.797.534
Diger 19,05 73.335.491 19,05 73.335.491

100 385.000.000 100 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulusu’ndan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyla Sirket hisselerinin %24,39'u
halka aciktir (31 Aralik 2018: %29,32). Merkezi Kayit Kurulusu sirketlerin halka acgiklik oranini
belirlerken, %10 ve altindaki tim paylar halka aciklik oranina dahil etmektedir. Ayrica blokeli olan
tutarlari da duserek nihai orani belirlemektedir. Sirketin 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla sermayesi
385.000.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2018: 385.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri
hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2018: Hisse bagsi 1 TL).

Sirket'in merkezi, Kisikli Mahallesi, Cesme Cikmazi Sokak, Yildiz Holding Apt. No:6/1 Uskiidar istanbul
adresindedir. 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in  toplam personel sayisi 3 kisidir
(31 Aralik 2018: 4 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 22 Ekim 2019 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Finansal tablolarin yayinlanma tarihi itibariyla Genel Kurul'un almis oldugu herhangi bir temettl karari
bulunmamaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5’'inci Maddesi'ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinmisgtir.

ilisikteki finansal tablolar SPK’'nin 11-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” kapsaminda ve KGK tarafindan yayinlanan TMS ve Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar’na (“TFRS”) uygun olarak sunum esaslari 660 sayili Kanun Hikminde Kararname’nin
Quncu Maddesi'nin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan gelistirilen ve KGK'nin
2 Haziran 2016 tarih ve 30 sayili Karari ile belirlenip kamuya duyurulan ve akabinde TFRS-15 Musteri
Sozlesmlerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019
tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla yayinlanan TMS Taksonomisi'ne uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar, finansal araglarin ger¢cege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen
tutarin gergcege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket’in ekteki finansal tablolarinin hazirlanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan finansal
dénemden sonra gecerli olan yeni muhasebe standartlari ve degisiklikler diginda 31 Aralik 2018
tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, sunum
ve hesaplama prensipleri kullaniimistir. Uygulanan yeni standartlar ve degisikliklerin etkileri Not 2.2 ve
Not 2.3’te agiklanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in kendi finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Yatirimlara iliskin Aciklamalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve onceki
doénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, TFRS 10 cercevesinde, ortakliklarini gergcege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak
Olgip, finansal tablo sununuma iligkin istisnadan yararlanarak konsolide finansal tablo sunmamistir.
Bununla birlikte, TFRS 10°’daki yatirnm isletmesi tanimi gercevesinde Sirket, bir yatirim isletmesidir.
Sirket'in yatinm isletmesi oldugunu goésteren unsurlar: Sirket'in yatinm ydnetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatirrmcidan fon elde ediyor olmasi, yatirimcisina veya yatirimcilarina, ig
amaci fonlarin yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek Uzere
yatirnm yapmak oldugunu taahhit ediyor olmasi ve yatirimlarinin tamaminin performansini gercege
uygun deger esasli Uzerinden olglyor ve dederliyor olmasidir. Ayrica, Sirket, birden fazla yatirrma ve
yatirimciya ve halka acgik olmasi sebebiyle iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir.

Sirket'in kontrole sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagl ortakliklari agagidaki gibidir:

Esas Kurulus ve

(%) Faaliyet Yeri Faaliyet Konusu
ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 100,00 Tarkiye Yatirim
Sebat Cakmak Sinai Tik. Mal. San. ve Tic. A.S. 100,00 Tarkiye Hizh Tuiketim
Azmusebat Celik Sanayii A.S. ve Ticaret A.S. 97,61 Turkiye Hizli Taketim
Kimas Manyezit Sanayi A.S. 51,00 Turkiye  Endustriyel Uriinler
Makina Takim Endustrisi A.S. 82,63 Tarkiye Sanayi Uriinleri
Penta Teknoloji Urtinleri Dagitim Tic. A.S. 54,30 Tarkiye Toptan Ticaret

Portfoy sinirlamalarina, finansal borc ve toplam gider sinirina uyumun kontroli

Portfdy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun KontrolU’ne iliskin Ek Dipnotta
verilen bilgiler “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi” uyarinca finansal tablolardan
turetilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

111-48.3 sayili “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin portféy sinirlamalarina,
finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iligkin hikiimleri gergevesinde hazirlanmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli géruldiginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farklihklar agiklanir. 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda diger dénen varliklar altinda siniflandiriimig
olan 27.060.280 TL tutarindaki Devreden Katma Deger Vergisi, 30 Eylul 2019 tarihli finansal tablolarda
yeniden siniflandirilarak diger duran varliklar altinda gdsterilmistir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylal 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 16 Kiralama islemleri

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
- TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

- Yillik iyilestirmeler - 20152017 Dénemi

- Planda Yapilan Degisiklik, Ki¢ilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Sirket, yeni standart, degisiklik ve yorumlarin etkilerini degerlendirmis olup finansal tablolar Gizerinde
onemli etkilerinin olmadidi sonucuna varmistir.

ii) Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari — Degisiklik

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

- Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

- Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Sirket, yayinlanan ama yirilige girmemis ve erken uygulamaya konmayan standartlar ve degisikliklerin
finansal durumu ve performanslari izerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat hentz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis / yayinlanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eylil 2019 tarihinde sona eren doneme ait 6zet ara ddnem finansal tablolar, TFRS’ nin ara dénem 6zet
finansal tablolarin hazirlanmasina yoénelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica,
30 Eylil 2019 tarihinde sona eren ara dénem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet finansal tablolar
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3.  lisletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 : Bulunmamaktadir).

4. Boliimlere gore raporlama

Sirket sadece bir tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gdstermektedir. Sirket sadece bir
alanda ve sadece Turkiye'de faaliyet gésterdiginden, ekli finansal tablolarda boliimlere goére raporlama
yapiimamistir. Ayrica, Not 13, 19, 21 ve 23’te de detaylandirilan bilgiler diginda Ust yonetime ayri bir
bolimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

5. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Vadeli mevduat 627.271 2.953.374
Vadesiz mevduat 42.684 56.308
Toplam 669.955 3.009.682
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Gozde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakhigi A.S.

1 Ocak — 30 Eylil 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

6. lligkili taraf agiklamalan

a) lligkili Taraf Bakiyeleri

30 Eyliil 2019 Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli

lliskili taraf bakiyeleri Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Azmusebat Celik San. A.S. - 22.558.212 - - - -
Makina Takim Endustrisi A.S. - 4.767.898 - - - -
ismet Ambalaj Yatirimlari A.S. - - - 280.232 - -
Yildiz Holding A.S. (¥) - - - 991.652.707 - 536.690.767
Dursun Sinai Yatirmlari A.S. - 41.212 - - - -

Onem Gida Sanayi A.S. - - - .
- 135.700.648 - -

Polinas Plastik San. A.S. - -

Sebat Cakmak Sin. ve Tuk. Mal. San. ve Tic. A.S. - 19.404.915 - - - -
Franklin Templeton Danigsmanlik Hizmetleri A.S. (**) - - 5.748.804 - - -
Kimas Manyezit Sanayi A.S. - 49.341.190 - - - -
Toplam - 96.113.427 5.748.804 1.127.633.587 - 536.690.767

iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar genel olarak yatirim yapilan girketlere finansman saglama amagl olup adatlandiriimaktadir. Sirket'in iligkili taraflarla
olan borg¢/alacak bakiyelerine 2019 yilinda uyguladigi faiz oranlari Turk Lirasi’'nda %19,38 - %28,67, Amerikan Dolar’'nda %5,85 - %8,44 araligindadir.

* Dipnot 18.
(**)  Damigsmanlk giderinden olugsmaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakhigi A.S.

1 Ocak — 30 Eylil 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

6. iligkili taraf agiklamalari (devami)
a) iligkili Taraf Bakiyeleri (devam)

31 Aralik 2018 Alacaklar Borglar

Kisa Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli

lligkili taraf bakiyeleri Ticari Ticari olmayan Ticari  Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Azmisebat Celik San. A.S. - 18.590.826 - - - -
Makina Takim Endustrisi A.S. - 9.648.555 - - - -
Ismet Ambalaj Yatirimlarn A.S. - - - 274.611 - -
Yildiz Holding A.$. (*) - - - 493.850.989 - 481.204.825
Penta Teknoloji Urtnleri A.S. 3.258.000 - 1.227.550 - - -
Onem Gida Sanayi A.S. - - 10.801 - - -
Polinas Plastik San. A.S. - - - 111.915.991 - -
Sebat Cakmak Sin. ve Tuk. Mal. San. ve Tic. A.S. - 16.062.710 - - - -
Franklin Templeton Danigsmanlik Hizmetleri A.S. (**) - - 7.519.885 - - -
Kimas Manyezit Sanayi A.S. - 50.539.220 - - - -
Toplam 3.258.000 94.841.311 8.758.236 606.041.591 - 481.204.825

iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amagli olup adatlandiriimaktadir. Sirket'in iligkili taraflarla
olan borg/alacak bakiyelerine 2018 yilinda uyguladigi faiz oranlari Turk Lirasi’nda %17,73 - %39,05, Amerikan Dolar’'nda %5,89 - %7,58 ve Avro’da %4,23 -
4,28dir.

*) Dipnot 18.
(**)  Danigsmanlk giderinden olusmaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakhigi A.S.

1 Ocak — 30 Eylil 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

6. iligkili taraf agiklamalari (devami)

b)  lligkili Taraf iglemleri

30 Eyliil 2019
lliskili taraf islemleri Hizmet alimi Diger gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri
ismet Ambalaj Yatirimlari A.S. - - - 18.079
Makina Takim Endustrisi A.S. - - 1.232.201 -
Azmisebat Celik San. ve Tic. A.S. - 77.462 3.875.980 -
Franklin Tempeleton Danigmanlik Hizmetleri A.S. (*) 17.743.517 - - -
Yildiz Holding A.S. 127.382 11.757.470 - 195.810.938
Onem Gida San. A.S. 8.560 - - -
Kimas Manyezit San. A.S. - - 9.552.806 -
Polinas Plastik San. A.S. - - 2.725.139 23.330.821
Sebat Cakmak Sinai ve Tik. Mal. San. ve Tic. A.S. - - 3.342.205 -
Toplam 17.879.459 11.834.932 20.728.331 219.159.838

*) Danigmanlik giderinden olusmaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakhigi A.S.

1 Ocak — 30 Eylil 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

6. iligkili taraf agiklamalari (devami)

b) lligkili Taraf iglemleri (devami)

30 Eylul 2018

iliskili taraf iglemleri Hizmet Diger Faiz Diger

alimi gelirler gelirleri Faiz giderleri Kirageliri  Kiragideri giderler
ismet Ambalaj Yatirimlari A.S. - - - 39.278 1.650 - -
Makina Takim Endustrisi A.S. - - 2.405.856 - 2.200 - -
Azmusebat Celik San. ve Tic. A.S. 9.727 47.225 2.148.640 234.061 - - -
Yenilik¢i Yapi Malz. A.S. - - - - 1.650 - -
Ufuk Yatinm Yon. A.S. - - - - - 38.963 -
Franklin Tempeleton Danismanlik Hizmetleri A.S.(*) 22.472.479 - - - - - -
Yildiz Holding A.S. 55.948 6.401.438 4.657.330 79.871.620 - - 229.625
Evar Kesici Takim A.S. - - - - 1.650 - -
Makina Takim Tic. A.S. - - - - 1.100 - -
Onem Gida San. A.S. 30.587 - - - - - -
Kimas Manyezit San. A.S. - 291.959 5.764.377 499.460 - - -
Polinas Plastik San. A.S. 12.964 - 1.113.497 13.450.209 - - -
Sebat Cakmak Sinai ve Tuk. Mal. San. ve Tic. A.S. - 57.074 2.199.100 - - - -
Sun Dogal Gida ve Amb. San.A.$ - - 118.156 42.707 - - -
Toplam 22.581.705 6.797.696 18.406.956 94.137.335 8.250 38.963  229.625

* Danismanlik giderinden olugsmaktadir.

(15)



Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 30 Eylul 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. lligkili taraf agiklamalari (devami)

c) Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar - 373.418
Toplam - 373.418

7. Ticari alacak ve borglar
30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla ticari alacak ve borglarin detayl asagidaki gibidir;

a) Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

iligkili taraflardan ticari alacaklar - 3.258.000

Toplam - 3.258.000

b) Ticari Borglar

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018

iliskili taraflara ticari borglar (Not 6) 5.748.804 8.758.236
Ticari borglar 256.848 195.678
Toplam 6.005.652 8.953.914

Ticari borglara iliskin finansal risk aciklamalari Not 20’de yapilmigtir.

8. Diger alacak ve borglar

30 Eyldl 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla diger alacak ve borglarin detayi asagidaki gibidir;

30 Eylal 2019 31 Aralik 2018

Vergi dairesinden alacaklar (*) 68.033 8.627
Diger cesitli alacaklar 341.441 175.682
Personelden alacaklar 152 152

409.626 184.461
iligkili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 96.113.427 94.841.311
Toplam 96.523.053 95.025.772

*) Sirket'in vadeli mevduatlardan elde ettigi faiz gelirleri Gzerindeki vergi stopaj kesintisi tutaridir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 30 Eylul 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Maddi duran varliklar
Ozel
Demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2019 itibarniyla agilis bakiyesi 408.488 806.273 1.214.761
Almlar 2.020 - 2.020
30 Eyliil 2019 itibariyla kapanig bakiyesi 410.508 806.273 1.216.781
Birikmigs Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla agihg bakiyesi (387.586) (806.273) (1.193.859)
Doénem gideri (4.831) - (4.831)
30 Eyliil 2019 itibariyla kapanis bakiyesi (392.417) (806.273) (1.198.690)
30 Eyliil 2019 itibariyla net defter degeri 18.091 - 18.091

Ozel
Demirbasglar maliyetler Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi 407.026 806.273 1.213.299
Alimlar 1.462 - 1.462
30 Eyliil 2018 itibariyla kapanis bakiyesi 408.488 806.273 1.214.761
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2018 itibariyla a¢ilis bakiyesi (379.814) (806.273) (1.186.087)
Doénem gideri (5.925) - (5.925)
30 Eyliil 2018 itibariyla kapanig bakiyesi (385.739) (806.273) (1.192.012)
30 Eyliil 2018 itibariyla net defter degeri 22.749 - 22.749

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda genel yénetim giderleri altinda

muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklarin
Bulunmamaktadir).

Uzerinde rehin

veya

ipotek bulunmamaktadir

(31 Aralik 2018:

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralhik 2018:

Bulunmamaktadir).
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 30 Eylul 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Gahisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Personele borglar 69.876 72.377
Toplam 69.876 72.377
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

30 Eylil 2019 31 Arahik 2018
Kullaniimayan izin karsiligi 100.780 92.482
Toplam 100.780 92.482

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Kidem tazminati karsihgi

Yirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumluliga vardir.
Ayrica, halen vyuirdrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’'nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayil ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile Degisik 60’inci Maddesi hikmu geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukUimlaliga bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun
23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan g¢ikariimistir. 30 Eyltl 2019 tarihi itibariyla 6denecek
kidem tazminati aylik 6.379,86 TL tavanina tabidir (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL).

Kidem tazminati yukdmluligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, sirketin g¢alisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlGlik
tutarinin buginki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yukumlultklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktueryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam yikidmluluklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktUeryal varsayimlar asagdida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yil icin olan azami yikumluldk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin duzeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eylul 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikidmlGliginin buglnku degeri
tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eyldl 2019 tarihi itibariyla kidem tazminati kargihgi, yillik %9 enflasyon ve
%14,6 iskonto orani varsayimlarina goére yaklasik %5,14 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak
suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018: %4,67).

Sirket’in kidem tazminati karsihginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2019 itibariyla gegerli olan 6.379,86 TL
tavan tutari dikkate alinmistir (31 Aralik 2018: 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.017,60 TL).
Aktueryal kayip ve kazanglarin finansal tablolar Gzerindeki etkisi dnemsiz oldudu i¢in kar veya zararda
muhasebelestirilmistir.
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1 Ocak — 30 Eylul 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Gahlisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsilhiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliul 2019 30 Eylul 2018
Acllis bakiyesi 67.435 76.657
Odenen kidem tazminatlari (20.560) (37.553)
Hizmet maliyeti 21.253 21.900
Faiz maliyeti 10.770 8.622
30 Eyliil itibanyla 78.898 69.626
11. Diger varlik ve yikiimliiliikler
a. Diger donen varliklar
30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Pesin ddenen vergiler 21.904 59.406
Verilen is avanslari 3.602 4.422
Gelecek aylara ait giderler - 72.227
Toplam 25.506 136.055
b. Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler
30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Diger vergi ve fonlar 975.273 927.316
Toplam 975.273 927.316
c. Diger duran varliklar
30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Devreden Katma Deger Vergisi 30.728.991 27.060.280
Toplam 30.728.991 27.060.280
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 30 Eylul 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Sermaye

Sirket’in 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Semaye 30 Eyliil Sermaye 31 Aralik

payi (%) 2019 payi (%) 2018
Koékler Yatirnm Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Yildiz Holding A.S. 28,76 110.719.769 17,73 68.261.285
Us Holding A.S. 15,43 59.409.903 21,53 82.889.390
Franklin Templeton Luxembourg SA 5,00 19.250.000 5,00 19.250.000
Ahsen Ozokur 2,03 7.818.537 6,96 26.797.534
Diger 19,05 73.335.491 19,05 73.335.491
Nominal Sermaye 100 385.000.000 100 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulugsundan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyla Gézde Girisim Sermayesi
Yatirrm Ortakhdi A.S. hisselerinin %24,39'u halka aciktir (31 Aralik 2018: %29,32). Merkezi Kayit
Kurulusu sirketlerin halka agiklik oranini belirlerken, %10 ve altindaki tim paylari halka agiklik oranina
dahil etmektedir. Ayrica blokeli olan tutarlari da diserek nihai orani belirlemektedir. Sirketin
30 Eyldl 2019 tarihindeki sermayesi 385.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2018:
385.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (2018: Hisse basi 1 TL).

Hisse senedi ihrag primleri

Sirket'in 25 Agustos 2011 tarihinde tescil olan sermaye artisi

neticesinde 197.888.938 TL

(31 Aralik 2018: 197.888.938 TL) hisse senedi ihrag primi olusmustur. Sirket'in Mayis 2014’te yapilan
sermaye artisi neticesinde 55.924 TL hisse senedi ihrag primi olusmustur.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.357.694 4.357.694
Toplam 4.357.694 4.357.694

13. Haslilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz-

Satiglar 30 Eylul 2019 30 Eylil 2018 30 Eylul 2019 30 Eylul 2018
Portfoy sirket satigi 4.408.686 10.064.883 2.135.608 1.871.149
Temettu geliri (*) 21.794.829 65.441 21.794.829 -
Toplam 26.203.515 10.130.324 23.930.437 1.871.149
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz-

Satiglarin maliyeti 30 Eylul 2019 30 Eylil 2018 30 Eylal 2019 30 Eylul 2018
Satiglarin maliyeti (3.327.444) (7.486.169) (1.864.395) (1.485.455)
Toplam (3.327.444) (7.486.169) (1.864.395) (1.485.455)

*) Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S.’den 6 Adustos 2019 tarihinde 21.720.000 TL temettii geliri elde

edilmistir.
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1 Ocak — 30 Eylul 2019 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13. Hasilat ve satiglarin maliyeti (devami)

2019 yih icerisindeki satislar:

Sirket'in portfoy sirketlerinden Makina Takim Endustrisi A.S.’de sahip oldugu paylardan 3.062.121 adet
pay likitide saglayicilik islemleri kapsaminda Borsa Istanbul’'da 4.408.686 TL bedel karsiliginda
satilimistir ve satis maliyet tutari 3.327.444 TL’dir.

2018 vili icerisindeki satislar:

Sirket'in portfoy sirketlerinden Makina Takim Endustrisi A.$.'de sahip oldugu paylardan %1,87 karsiligi
3.750.222 adet pay likitide saglayicilik islemleri kapsaminda Borsa Istanbul'da 6.632.685 TL bedel
karsihdinda satiimistir ve satis maliyet tutari 4.169.026 TL'dir.

Sirket, bagh menkul kiymetlerinden Albaraka Turk Katihm Bankasi A.$. de sahibi oldugu paylarin
tamamini 3.432.198 TL bedel karsiliginda satmistir. Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.$.nin satis
maliyet tutari 3.317.143 TL’dir.

14. Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2019 2018 2019 2018
Genel yénetim giderleri (-) (20.088.233) (25.286.608) (6.312.192) (5.606.467)

(20.088.233) (25.286.608) (6.312.192) (5.606.467)

Genel yonetim giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1

1 Ocak - 10cak - Temmuz- 1Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2018 2019 2018

Danigsmanlik, masavirlik ve denetim giderleri  (18.491.290) (22.920.114) (5.886.189) (5.234.589)
Personel licret ve giderleri (847.480) (1.884.602) (209.725) (324.452)
Kira giderleri (132.231) (53.446) (15.512) (7.242)
Merkezi Kayit Kurulusu kayit gideri (53.994) - (11.625) -
Amortisman giderleri (4.831) (5.925) (1.813) (1.844)
Arag giderleri - (76.309) - (16.221)
Diger (558.407) (346.212)  (187.328) (22.119)
Toplam (20.088.233) (25.286.608) (6.312.192) (5.606.467)
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15.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

30 Eylil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin

detayi asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2019 2018 2019 2018
Finansal yatirimlarin deger artisindan
kaynakl gelirler (Not 19) 35.100.082 - 35.100.082 -
Konusu kalmayan karsiliklar - 111.068 - 1.293
Diger gelirler 11.835.260 6.151.339  3.989.083 4.652.044
Toplam 46.935.342 6.262.407 39.089.165 4.653.337
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak - 10cak - 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eyliil 30 Eyiliil 30 Eyiliil
2019 2018 2019 2018
Finansal yatirimlarin deger kaybindan
kaynakl giderler (Not 19) (3.223.658) (1.229.061.391) 172.099.860 22.266.551
Diger giderler - (10.477) - (10.477)
Toplam (3.223.658) (1.229.071.868) 172.099.860 22.256.074
16. Finansman gelirleri ve giderleri
Finansman Gelirleri
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyiliil 30 Eyiliil 30 Eyiliil
2019 2018 2019 2018
Kur farki gelirleri 34.841.424 88.584.763  26.338.275  80.370.596
Faiz gelirleri 20.874.459 18.505.629 5.259.950 12.216.273
Toplam 55.715.883 107.090.392  31.598.225  92.586.869
Finansman Giderleri
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylul 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2018 2019 2018

Faiz giderleri (244.311.204)  (152.496.503) (78.216.156) (73.757.299)
Kur farki giderleri (53.131.029)  (243.925.767) (14.957.885) (167.286.218)
Diger finansman giderleri (7.072.333) (3.763.122)  (3.845.669) (2.305.786)
Toplam (304.514.566)  (400.185.392) (97.019.710) (243.349.303)
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17. Pay basina kazang

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2018 2019 2018

Ddnem boyunca mevcut olan
hisselerin ortalama sayisi 385.000.000 385.000.000 385.000.000 385.000.000
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kari  (202.299.161) (1.538.546.914) 161.517.719 (1.129.073.796)
Pay basina kazang (0,525) (3,996) 0,42 (2,93)
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18. Karsiliklar, kogullu varlik ve yukimluliukler

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

TL Karsilig: TL ABD Dolan Avro Diger TL Kargihgi TL  ABD Dolari Avro  Diger

A. Kendi tuzel kigiligi adina vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutari
Teminat (*) 362.580.380 206.651.887 27.553.585 - - 371.703.372 206.651.887 27.553.585 - -
Rehin *) 1.928.364.049 976.027.193 168.284.154 - - 1.385.504.420 694.827.273  131.284.979 - -
Ipotek - - - - - - - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari

Teminat - - - - - - - - - -
Rehin - - - - - - - - - -
ipotek - - - - - - - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiritulmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla

vermis oldugu TRY'lerin toplam tutari - - - - - - - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar - - - - - - - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri - - - - - - - - - -

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine

vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - - - - - - - - - -

Toplam 2.290.944.429 1.182.679.080 195.837.739 - - 1.757.207.792 901.479.160  158.838.564 - -
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18. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Sirket'in bilancgo tarihi itibariyla aleyhine aciimis davasi bulunmamakla beraber Sirket tarafindan aciimis
olan alti adet dava bulunmaktadir. Sirket’in agmis oldugu davalardan (i¢ adedi taraflarin mutabik kalmasi
sonucunda takipsizlik karari ile son bulmustur. Sirketin agmis oldugu alacak davasi aleyhine
sonuglanmis olup dava dosyasi Yargitay asamasindadir. Gegmis dénemde Sirket'in bu alacagina
karsilik ayriimistir.

(*) 2018 yilinin Subat ayinda, Yildiz Holding A.S., Turk bankalari ile yaptigi ¢esitli kredi s6zlesmeleri
tahtinda kendisi ve cesitli grup sirketleri tarafindan kullaniimis ve teminat altina alinmamis kredi
borcunun refinanse edilmesi amaciyla bankalar ile gériismelere baslamistir. Bu goriismelerin amaci, tek
bir vade, faiz orani, 6deme plani ve tek bir teminat yapisi gergevesinde tim bakiye kredi borglarini Yildiz
Holding A.S. seviyesine tagimaktir.

Sirket ve kontroliindeki finansal yatirimlarinin toplam 4.274,8 milyon Turk Lirasi tutarindaki finansal risk
tutarinin 1.697,0 milyon Turk Lirasi nakdi, 533,4 milyon Turk Lirasi gayrinakdi banka kredilerine iligkin
olup, bu krediler bankalar ile yapilan anlagsmalar g¢ercevesinde Yildiz Holding A.S. seviyesine
cikartiimistir. Kalan 2.044,4 milyon Tirk Lirasi ise Sirket ve kontrollindeki finansal yatirrmlarinin yapilan
anlagsmalar 6ncesi Yildiz Holding A.S.’ye olan finansal borglari mahiyetinde olup, anlasmalar sonrasinda
da halen Yildiz Holding A.S.’ye olan finansal borglar niteligindedir.

Yapilan banka kredi anlagmalari dolayisiyla Sirket'in toplam borg yikinde herhangi bir artis olmamis;
sadece mevcut nakdi ve gayrinakdi banka kredileri Yildiz Holding A.S. seviyesine cikartiimistir. Ayni
zamanda Sirket ve kontroliindeki finansal yatirimlarinin kendisine iliskin olarak bankalara olan mevcut
toplam kredi risk tutari ile sinirh olmak Uzere, kredi kullanim tarihi itibariyla Yildiz Holding A.S.'ye
garantér olmus ve 248,9 milyon Tiark Lirasi ipotek vermistir. Sirket'in rehin tesis etmekte oldugu
hisselerin 30 Eylul 2019 itibariyla toplam degeri olan 1.928 milyon Turk Lirasi, Sirket ve kontrolindeki
finansal yatirnmlarinin 4.274,8 milyon Tirk Lirasi tutarindaki toplam finansal risk tutarinin altindadr.

Sirket, net borclar dusuldukten sonra 8 Haziran 2018 tarihi itibariyla hesaplanan gergcede uygun hisse
degeri 1.286,0 milyon Turk Lirasi olan finansal yatirimlarinin Gizerine bankalar lehine rehin tesis etmistir.

Yildiz Holding A.S. Kredi Alan sifatiyla tim isbu borglari yapilan anlasmalar sartlarinda bankalara
Odeyecektir.

19. Finansal araglar
Finansal Yatirnmlar

Sirket’in 30 Eylul 2019 ve 31 Aralk 2018 itibariyla uzun vadeli finansal yatirnmlarinin detayr asagida
sunulmustur:

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

30 Eylal 2019 31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 3.725.028.453 3.646.779.473
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19. Finansal arag¢lar (devami)

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirnmliar:

Hisse senetleri 30 Eyliil 2019 (%) 31 Aralik 2018 (%)
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 2.013.455.872 1.964.046.502

Tuarkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 314.258.678 10,57 314.258.678 10,57
Kimas Manyezit San. A.S. 658.690.985 51,00 658.690.985 51,00
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 338.170.725 11,50 338.170.725 11,50
Penta Teknolojik Urtnleri Dag. Tic. A.S. 226.702.703 54,30 226.702.703 54,30
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. (**) 346.691.563 100,00 296.991.563 100,00
Azmisebat Celik San. ve Tic. A.S. 72.202.117 97,61 72.202.117 97,61
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 38.864.000 100,00 38.864.000 100,00
Makina Takim Endustrisi A.S. 17.460.765 7,81 17.751.395 7,81
Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S. 414.336 <1 414.336 <1
Borsada islem géren hisse senetleri 1.711.572.581 1.682.732.971

Sok Marketler Tic. A.S. (*) 1.544.403.600 2294 1.509.303.518 22,94
Makina Takim Endustrisi A.S. 167.168.981 74,82 173.429.453 79,35
Toplam 3.725.028.453 3.646.779.473

(*)  Sok Marketler Tic. A.S. 18 Mayis 2018 tarihi itibariyla Borsa istanbul'da islem gdrmeye
baslamistir ve Sirket tarafindan girisim sermayesi yatirimi olarak gérilmektedir.

Sok Marketler Tic. A.S., SPK’nin Halka Arz onayiyla, 8-11 Mayis 2018 tarihlerinde pay basi 10,5 TL baz
fiyattan halka arzi gecgeklestiriimis Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslamistir. Sirket, halka arz surecinin
tamamlanmasini takiben ilgili finansal yatirnmin ger¢cede uygun deger hesaplamasinda indirgenmis nakit
akimlari ydnteminden vazgecmis, ilgili finansal yatirrmin piyasa fiyatini “Seviye 1” kullanmistir. Sirket
Sok Marketler Tic. A.S.’nin piyasa fiyatinin, paylarinin gercede uygun fiyatinin hesaplanmasindaki
varsayimlari giincel olarak dikkate alarak yansittigini degerlendirmektedir.

Piyasa fiyatinin belirlenmesinde sirketin gelecegine yonelik beklentilerinin tam olarak yansitilamadigi ve
makroekonomik degiskenlerin sirket performansinin 6niine gectigi dénemlerde indirgenmis nakit
akimlarina gore tespit edilen sirket degerinden 6nemli farkliliklar gésterebilmektedir. Halka arz sonrasi
Sirket'in Sok Marketler Tic. A.S. hisselerinin bir yil boyunca halka arz fiyatinin altinda borsada
satimamasina, 180 gun boyunca borsa fiyatindan badimsiz olarak borsada satilmamasina,
devredilmemesine, dolasimindaki pay miktarinin artmasina sebep olunmamasina karar verilmistir. 180
gunlik sure 14 Kasim 2018’de sona ermistir.

(**)  Sirket'in, sermayesinde %100 oraninda pay sahibi oldugu bagl ortakli§i ismet Ambalaj Yatirimlari
A.S.'nin 6denmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle, 9.000.000 Turk Lirasi'ndan
100.000.000 Turk Lirasi'na artiriimasina ve istirak payina isabet eden 91.000.000 Turk Lirasi
tutarindaki yeni pay alma hakkini tamamen kullanmasina karar verilmistir. Bu artistan kalan
49.700.000 TL tutarindaki sermaye taahhlidi 6 Agustos 2019 tarihinde 6denmistir.
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19. Finansal arag¢lar (devami)

Sermaye Finansal yatirm Finansal yatinrm Finansal yatirhm

Hisse senetleri 30 Eylul 2019 Acihlig bakiyesi arttirnmi deger artigi deger azahigi satigi
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 2.013.455.872 1.964.046.502  49.700.000 - (290.630) -
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 314.258.678 314.258.678 - - - -
Kimas Manyezit San. A.S. 658.690.985 658.690.985 - - - -
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 338.170.725 338.170.725 - - - -
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. 226.702.703 226.702.703 - - - -
Ismet Ambalaj Yatirmlar A.S.(*) 346.691.563 296.991.563  49.700.000 - - -
Azmusebat Celik San. Ve Tic. A.S. 72.202.117 72.202.117 - - - -
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 38.864.000 38.864.000 - - - -
Makina Takim Endustrisi A.S. 17.460.765 17.751.395 - - (290.630) -
Kuveyt Tark Katihm Bankasi A.S. 414.336 414.336 - - - -
Borsada islem géren hisse senetleri 1.711.572.581 1.682.732.971 - 35.100.082 (2.933.028) (3.327.444)
Sok Marketler Tic. A.S. 1.544.403.600 1.509.303.518 - 35.100.082 - -
Makina Takim Endustrisi A.S. 167.168.981 173.429.453 - - (2.933.028) (3.327.444)
Toplam 3.725.028.453 3.646.779.473  49.700.000 35.100.082 (3.223.658) (3.327.444)

* Sirket'in, sermayesinde %100 oraninda pay sahibi oldugu bagli ortakhidi ismet Ambalaj Yatirmlari A.S.'nin 6denmis sermayesinin tamami nakden
karsilanmak suretiyle, 9.000.000 Turk Lirasi'ndan 100.000.000 Turk Lirasi'na artiriimasina ve igtirak payina isabet eden 91.000.000 Turk Lirasi tutarindaki
yeni pay alma hakkini tamamen kullanmasina karar verilmistir. Bu artistan kalan 49.700.000 TL tutarindaki sermaye taahhtdu 6 Agustos 2019 tarihinde
ddenmistir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

19. Finansal arag¢lar (devami)

Finansal yatirnm Finansal
Hisse senetleri 30 Eylul 2018 Acilig Bakiyesi deger azaligi yatirnm satigi
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 1.358.314.723 1.360.285.551 (1.970.828) -
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 331.745.264 331.745.264 - -
Kimas Manyezit San. A.S. 319.596.444 319.596.444 - -
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 297.141.140 297.141.140 - -
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. 238.370.924 238.370.924 - -
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 68.489.230 68.489.230 - -
Azmisebat Celik San. ve Tic. A.S. 55.939.315 55.939.315 - -
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 30.671.895 30.671.895 - -
Makina Takim Endustrisi A.S. 15.946.175 17.917.003 (1.970.828) -
Kuveyt Tark Katihm Bankasi A.S. 414.336 414.336 - -
Borsada islem géren hisse senetleri 1.405.501.986 2.640.078.718 (1.227.090.563) (7.486.169)
Sok Marketler Tic. A.S. 1.245.350.903 2.452.517.730 (1.207.166.827) -
Makina Takim Endustrisi A.S. 160.151.083 184.243.845 (19.923.736) (4.169.026)
Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S. - 3.317.143 - (3.317.143)
Toplam 2.763.816.709 4.000.364.269 (1.229.061.391) (7.486.169)
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 30 Eylul 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal arag¢lar (devami)
Sirket'in gegmis dénemde finansal yatirnmlarindaki degisimler asagida agiklanmigtir:

Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S.

Sirket, 30 Eylul 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap déneminde bagh menkul kiymetlerinden
Albaraka Turk Katilm Bankasi A.$. de sahibi oldudu paylarin tamamini 3.432.198 TL bedel karsiliginda
satmistir. Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S.’nin satis maliyet tutari 3.317.143 TL'dir.

Finansal Borglar

Finansal Borglar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Banka kredileri 125.325.479 123.222.690
Ihrag edilen borglanma araci - 296.252.730
Toplam 125.325.479 419.475.420

Banka kredilerinin detaylari asagidaki gibidir:

30 Eylul 2019

Agirlikli ortalama Kisa Uzun
Para birimi etkin faiz orani (%) vadeli vadeli
AVRO 6 41.084.196  84.241.283
Toplam 41.084.196  84.241.283
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 30 Eylul 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’

’) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal arag¢lar (devami)

31 Aralik 2018

Agirlikh ortalama Kisa Uzun
Para birimi etkin faiz orani (%) vadeli vadeli
AVRO 6 6.609.853 116.612.837
Toplam 6.609.853 116.612.837

Sirket'in 30 Eylul 2019 itibariyla ihrag edilen borg

lanma araci yoktur.

31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ihrag edilen bor¢lanma aracinin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Agirlikh ortalama Kisa Uzun
Para birimi etkin faiz orani (%) vadeli vadeli
TL 30,3539 175.000.000 -
TL 31,2054 117.000.000 -
Faiz tahakkuku 4.252.730 -
Toplam 296.252.730 -

Sirket tarafindan SPK’nin 9 Aralik 2016 tarih ve 34/1232 sayili izni ile, halka arz edilmeksizin borsa
disinda nitelikli yatinmciya satilmak tzere ihrag¢ edilecek 24 ve 18 ay vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli,
degisken faizli ve vade sonunda anapara 6demeli tahviller igcin sirasiyla 27 Mart 2017 ve
22 Kasim 2017 tarihlerinde Unlii Menkul Degerler A.S. aracilidi ile talep toplanmis olup ihra¢ edilecek
tahvil tutarlari 175.000.000 TL ve 117.000.000 TL nominal olarak belirlenmistir. Tahvillerin kesin satis
ve takas islemi sirasiyla 29 Mart 2017 ve 24 Kasim 2017 tarihlerinde gergeklestiriimistir.

Finansal borclarin vadeleri agsagidaki gibidir:

Finansal Borglar

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
1 yil icerisinde 6denecek 41.084.196 302.862.583
1-2 yil icerisinde 6denecek 36.571.460 38.228.024
2-3 yil icerisinde ddenecek 47.669.823 34.029.017
3-4 yil igerisinde 6denecek - 44.355.796
Toplam 125.325.479 419.475.420
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 30 Eylul 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal arag¢lar (devami)

Net Finansal Borg Dagilimi

30 Eyldl 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla net finansal bor¢ mutabakati asagidaki gibidir:

Finansal Borglar 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri 669.955 3.009.682
lligkili taraflardan ticari ve diger alacaklar 96.113.427 98.099.311

Borglanma ve tahviller - bir yil icinde 6denecek
Borglanma ve tahviller - bir yildan sonra 6édenecek
iliskili taraflara diger borglar - bir yil icinde édenecek
iliskili taraflara diger borglar - bir yildan sonra édenecek

(41.084.196)
(84.241.283)
(1.127.633.587)
(536.690.767)

(302.862.583)
(116.612.837)
(606.041.591)
(481.204.825)

Toplam

(1.692.866.451)

(1.405.612.843)

Finansal Borglar

2019

2018

1 Ocak itibariyla
Nakit girigler

Geri 6demeler
Diger duzeltmeler

(1.405.612.843)
(393.758.120)
292.000.000
(185.495.488)

(1.056.629.408)
(656.220.708)
585.265.825
(238.246.735)

30 Eylil

(1.692.866.451)

(1.365.831.026)
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
a) Finansal risk faktorleri
al) Kredi risk yonetimi

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
30 Eylil 2019 lligkili taraf Diger lligkili taraf Diger mevduat ve repo
Raporlama tarihi itibariyla maruz - - 96.113.427 409.626 669.955
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - -
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis - - 96.113.427 409.626 669.955

varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden goérusulmis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dugukligine ugramis - - - - -
sayllacak finansal varliklarin degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligiune ugramamis - - - - -
varliklarin defter degeri
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin - - - - -
net defter degerleri - - - - -
Vadesi ge¢cmis (brut defter degeri) - - - - -
Deger dusuklugu (-) - - - - -
Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - -
Deger dusUkligu (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

a) Finansal risk faktorleri (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

31 Aralik 2018 iligkili taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat ve repo
Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 3.258.000 - 94.841.311 184.461 3.009.682
Azami riskin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis

varliklarin net defter degeri 3.258.000 - 94.841.311 184.461 3.009.682

B. Kosullari yeniden gorugiimus
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disikligine ugramig
sayllacak finansal varliklarin degeri

C. Vadesi ge¢gmis ancak
deger dusukligiune ugramamis
varliklarin defter degeri

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin
net defter degerleri

Vadesi gegmis (brit defter degeri)

Deger dusUkligu (-)

Net degerin teminat, vs ile
glvence altina alinmis kismi

Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

Deger dusuklagu (-)

Net degerin teminat, vs ile
guvence altina alinmis kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar
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1 Ocak — 30 Eylul 2019 hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket'in 30 Eylal 2019 tarihi itibariyla vadesi ge¢gmis alacadi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).

a2) Likidite risk yonetimi

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucunu ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ylksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski tablolari

Asagidaki tablo, Sirketin tlirev niteliginde olmayan finansal ylkUmliliklerinin vade dagilimini
gOstermektedir. Gelecek dénemlerde yukumlilikler tGzerinden édenecek faizler de asagidaki tabloda

ilgili vadelere dahil edilmigstir.

30 Eylul 2019
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikiglar 3 aya 3-12ay 1-5yil 5yildan
degeri toplami kadar arasi arasi uzun
So6zlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan
finansal yikimliiliikler
Banka kredileri 125.325.479  140.811.378 - 43.167.712 97.643.666 -
Ticari borglar 6.005.652 6.005.652 6.005.652 - - -
Diger borglar (*) 1.664.324.354 1.837.686.716 - 1.137.981.066  699.705.650 -
Toplam 1.795.655.485 1.984.503.746 6.005.652 1.181.148.778  797.349.316 -
31 Aralik 2018
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikiglar 3 aya 3-12ay 1-5yil 5yldan
degeri toplami kadar arasl arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan
finansal yukiimliiliikler
Banka kredileri 123.222.690  144.103.846 - 6.835.752  137.268.094 -
Ihrag edilen bor¢glanma araci  296.252.730 319.910.472 194.073.111 125.837.361 - -
Ticari borglar 8.953.914 8.953.914 8.953.914 - - -
Diger borglar (*) 1.087.288.322 1.290.094.052 - 539.044.979 751.049.073 -
Toplam 1.515.717.656 1.763.062.284 203.027.025 671.718.092  888.317.167 -

*) Not 18'de bahsedilen sendikasyon kredisi kapsaminda, 4. yildan sonra 6denecek faiz orani ve ana para
tutari 4. yil sonunda yeniden degerlendirilecektir. Bundan dolayl sadece tahakkuk eden faiz ana paraya

eklenmistir.
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20. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)
a3) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para
cinsinden varlik ve yukumliliklerin dengelenmesi ile ydnetiimektedir. Finansal durum tablosundaki
dovizli bakiyelerin degerlemesinde, finansal durum tablosu tarihindeki T.C.M.B. alis kurlari kullaniimigtir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yukUmliliklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
TL ABD

Karsihigi Dolari Avro
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 12.931 2.109 161
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 12.931 2.109 161
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 12.931 2.109 161
10. Ticari Borglar 649 - 105
11. Finansal YUkumldlGkler 41.084.195 - 6.644.058
12a. Parasal Olan Diger Yukiumlulikler 11.808.504 2.086.640 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukimlultkler - - -
13. Kisa Vadeli Yikiimlilukler (10+11+12) 52.893.348 2.086.640 6.644.163
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukumlaltkler 84.241.283 - 13.623.340
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler 230.763.293 40.777.384 -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - -
17. Uzun Vadeli Yiikimliiliikler (14+15+16) 315.004.576  40.777.384 13.623.340
18. Toplam Yiikumliiliikler (13+17) 367.897.924 42.864.024 20.267.503

19. Bilango Disi Turev Araglarin Net Varlik/
(YUkUmlilik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango disi dviz cinsinden
trev Urunlerin tutari
19b.Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden
trev Grunlerin tutari
20. Net yabanci Para Varlk/(Yukumluluk)
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varlik/(YUkumldlik) Pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a-16b)
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20. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (devami)

31 Aralik 2018

TL ABD

Karsilhigi Dolari Avro
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 11.894 2.184 67
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 11.894 2.184 67
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 11.894 2.184 67
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal YukumlGlukler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikumlulikler 266.081 50.577 -
12b. Parasal Olmayan Diger YUkumlulikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimluliikler (10+11+12) 266.081 50.577 -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal YukumlGlikler 120.560.000 - 20.000.000
16a. Parasal Olan Diger YUkumlultkler 204.068.971  38.789.745 -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikumliltkler - - -
17. Uzun Vadeli Yukumliiliikler (14+15+16) 324.628.971  38.789.745  20.000.000
18. Toplam Yikimliiliikler (13+17) 324.895.052  38.840.322  20.000.000

19. Bilango Disi Turev Araglarin Net Varlik/
(Yukdmlulik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif karakterli bilango disi déviz cinsinden
tlrev Urdnlerin tutar - - -
19b.Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tlrev Urnlerin tutar - - -
20. Net yabanci Para Varlik/(Yukiumlilik)
Pozisyonu (9-18+19) (324.883.158) (38.838.138) (19.999.933)
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varlk/(Yukimlalik) Pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a-16b) (324.883.158) (38.838.138) (19.999.933)

Kur riskine duyarhhk
Sirket, basglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artigsa ve azalisa olan duyarlihdini
diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla gostermektedir. %10’luk oran, Ust diizey yoneticilere
Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin déviz
kurlarinda bekledidi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur
degdisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler, krediyi alan ve de kullanan taraflarin
fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir.
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eyliil 2019

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yakimluligu (24.255.986) 24.255.986
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (24.255.986) 24.255.986
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlalagu (12.532.514) 12.532.514
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (12.532.514) 12.532.514
Toplam (36.788.500) 36.788.500

31 Aralik 2018

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yukumlulugu (20.432.356) 20.432.356
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (20.432.356) 20.432.356
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yakimlulagu (12.055.960) 12.055.960
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (12.055.960) 12.055.960
Toplam (32.488.316) 32.488.316
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20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
a4) Faiz orani risk yonetimi

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari Uzerinden borglanmasi, Sirketi faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas s6zlesmeleri yoluyla sabit ve degisken
oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, ydnetiimektedir. Riskten korunma
stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimh olan risk ile uyumlu olmasi igin dizenli olarak
degerlendiriimektedir. Boyle optimal riskten korunma stratejsinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun gozden gegcirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz orani duyarhhgi

Duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve finansal yilin baslangicinda
ongorulen faiz orani degisikligine gére belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Sirket’in
30 Eylul 2019 itibariyla degisken faizli ihrag edilen borglanma araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
292.000.000 TL).

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Sabit Faizli Araglar 30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Banka kredileri 125.325.479 123.222.690
lligkili taraflara diger borglar 1.664.324.354 1.087.246.416
Degisken Faizli Finansal Araglar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
ihrag edilen borglanma araci - 296.252.730

21. FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukimlilukler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalikler, ilgili varlik ya da yuakimlalugin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmisgtir.

o Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yikimlGligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gd6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

indirgenmis nakit akislari ydntemi beklenen nakit akiglarindan édemenin riske gére diizenlenmis iskonto
oranindan bugunki degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman
vergi dncesi kar (‘FAVOK?”) senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akisi olasiigini dikkate
alarak belirlenmistir.
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21.

Finansal yatinmlarin degerlemesinde kullanilan degiskenlerin duyarlhk analizi:

Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalari) (devami)

30 Eyliil 2019

31 Aralik 2018

Nihai Nihai
Biiyiime Biyiime
iskonto iskonto iskonto
iskonto Orani Orani Orani Orani
Nihai %1 Degisim %1 Degisim Nihai %1 Degisim %1 Degisim
Para iskonto  Biiyiime Etkisi +/- Etkisi +/- Para iskonto Biiyiime Etkisi +/- Etkisi +/-
Birimi  Orani (%) Orani (%) (Milyon TL)  (Milyon TL) Birimi Orani Orani  (Milyon TL) (Milyon TL)
Sok Marketler Tic. A.S. TL - - - - TL - - - -
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. TL 23 9,7 (31)/36 22/(19) TL 23 9,7 (31)/36 22/(19)
Penta Teknolojik
Uriinleri Dag. Tic. A.S. ABD Dolari  16,6-16,7 2 (27)131 9/(8) ABD Dolari 16,6-16,7 2 (27)131 9/(8)
Kiimas Manyezit San. A.S. (1) ABD Dolari  11,9-12,0 1 (65)/78 43/(36) ABD Dolari  11,9-12,0 1 (65)/78 43/(36)
Polinas Plastik Sanayi Ticaret A.S TL 23,5-24,2 7.7 (59)/68 31/(27) TL 23,5-24,2 7,7 (59)/68 31/(27)
Propak Ambalaj Uretim ve
Pazarlama A.S. (2) Avro 12,7-12,8 2 (36)/43 27/(23) Avro 12,7-12,8 2 (36)/43 27/(23)
Azmisebat Celik San. ve Tic. A.S. TL 23,4-24,2 7.7 (23)/26 13/(12) TL 23,4-24.2 7,7 (23)/26 13/(12)
Sebat Cakmak Sinai
ve T.M.S. ve Tic. A.S. TL  21,3-21,4 7.7 ()2 2/(2) TL 21,3-214 7,7 )2 2/(2)
Makina Takim Endistrisi A.S. TL 24,3-24.4 7.7 (11)/13 6/(6) TL 24,3-24,4 7,7 (11)/13 6/(6)
(1) Cevresel faktérler nedeniyle Cin'de bazi refrakter Ureticilerinin kapanmasi ile baglayan siiregte, global refrakter fiyatlar artis gdsterdi ve bu sayede Kiimas Manyezit ABD Dolari bazli FAVOK'iinii 2018'de 2017'ye nazaran
iki kattan fazla artirdi. Hammaddesini de kendi gikartan entegre Uretici Kiimas Manyezit San. A.$.'in degeri bu siireg icerisinde ciddi artis gosterdi. Yil sonu ABD dolari kuru diger tim degiskenler sabit kaldigi durumda %10
daha dusuk olsaydi gergege uygun deger 66 milyon TL daha disik olacakti.
(2) 2017 yilinda Ismet Ambalaj altinda Gézde Girisim biinyesine katilan Propak, alindigi siireden itibaren giiglii operasyonel performans géstermistir. Bu tarihe kadar maliyeti ile birlikte defterde tutulan Propak, hem alimindan

itibaren yarattigi nakit akisi hem de giiglii seyreden operasyonlari ile ilk kez nakit akimlari ile degerlenmesiyle birlikte ismet Ambalaj biinyesinde deger artisina neden olmustur. Eger planlar icerisinde tahminler sonucu
olusturulan nakit akim degisimleri diger tim degiskenler sabit kaldigi durumda %10 daha dislk olsaydi gercede uygun deger Polinas i¢in 107 milyon TL, Propak igin ise 16 milyon TL daha diisik olacakti. Yil sonu Avro
kuru diger tim degiskenler sabit kaldi§i durumda %10 daha dusik olsaydi Propak igin gergcege uygun deger 40 milyon TL daha dusik olacakti.
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21. Finansal araglar (gergege uygun deger acgiklamalari) (devami)

Gergegde uygun degeriyle gosterilen finansal varlik ve yukimliliklerin seviye siniflamalari.Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yikimlulikleri her finansal
durum tablosu tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yukimliliklerin ger¢gede uygun

degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gergege

uygun deger Degerleme
Finansal Varliklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018 seviyesi teknigi
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 2.013.455.872  1.964.046.502
Tuarkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 314.258.678 314.258.678 2 Piyasa Yaklagimi, Karsilastirlabilir Bankalar ve islemler
Kimas Manyezit San. A.S. 658.690.985 658.690.985 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. 338.170.725 338.170.725 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Penta Teknolojik Urtinleri Dag. Tic. A.S. 226.702.703 226.702.703 2 indirgenmis Nakit Akimlari
ismet Ambalaj Yatirmlar A.S. 346.691.563 296.991.563 2 !ndirgenmis Nakit Akimlari
Azmiusebat Celik San. ve Tic. A.S. 72.202.117 72.202.117 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 38.864.000 38.864.000 2 ) Indirgenmis Nakit Akimlari
Makina Takim Endustrisi A.$. (*) 17.460.765 17.751.395 2 Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Fiyati
Kuveyt Tark Katihm Bankasi A.S. 414.336 414.336 2 -
Borsada islem géren hisse senetleri 1.711.572.581 1.682.732.971
Sok Marketler Tic. A.S. (*) 1.544.403.600 1.509.303.518 1 ) Piyasa Fiyati
Makina Takim Endustrisi A.S. (*) 167.168.981 173.429.453 2 Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Fiyati

Toplam

3.725.028.453

3.646.779.473

*) Sirket Yonetimi, Makina Takim Endustrisi A.S. yatinminin gercege uygun deger hesaplamasinda, Seviye 1 girdilerinin dar bir piyasayl temsil etmesinden dolayi
31 Mart 2017 tarihinden itibaren Seviye 2 teknigi kullanmigtir. Hisse senetlerinin degerlenmesinde “indirgenmis Nakit Akim1” ve “Piyasa Degeri” yontemleri uygulanmistir.
Bu iki yontem dikkate alinarak hesaplanmistir. “Piyasa Degeri” metodunda, rapor tarihinden geriye donik son 30 gunlik ve son 1 yillik takvim giind glnlik aritmetik
ortalama fiyatlarinin agirlikh ortalamasi kullanilarak hesaplama yapilmistir.

(*)  Not 19.
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21. Finansal araglar (gergege uygun deger acgiklamalari) (devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri (devami)

Krediler ve alacaklar
(nakit ve nakit

Gergege uygun deger
farki kar/(zarara)
yansitilan finansal

itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal

30 Eylul 2019 benzerleri dahil) varhklar yukiamliilukler Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve naki benzerleri 669.955 - - 669.955 5
Diger alacaklar 96.523.053 - - 96.523.053 8
- lliskili taraflardan diger alacaklar 96.113.427 - - 96.113.427 6
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 409.626 - - 409.626 8
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan varliklar - 3.725.028.453 - 3.725.028.453 19
Finansal Yiikiimluliikler
Finansal borclar - - 125.325.479 125.325.479 19
lhrag edilen borglanma araci - - - - 19
Ticari borglar - - 6.005.652 6.005.652 7
- lligkili taraflara ticari borglar - - 5.748.804 5.748.804 7
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar - - 256.848 256.848 7
Diger borglar - - 1.664.324.354 1.664.324.354 6
- lligkili taraflara diger borglar - - 1.664.324.354 1.664.324.354 6
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21. Finansal araglar (gergege uygun deger acgiklamalari) (devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri (devami)

Krediler ve alacaklar
(nakit ve nakit

Gergege uygun deger
farki kar/(zarara)
yansitilan finansal

itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal

31 Aralik 2018 benzerleri dahil) varhklar yukiimliliikler Defter degeri Not

Finansal Varliklar

Nakit ve naki benzerleri 3.009.682 - - 3.009.682 5

Diger alacaklar 95.025.772 - - 95.025.772 8
- lligkili taraflardan diger alacaklar 94.841.311 - - 94.841.311 6
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 184.461 - - 184.461 8

Gercege uygun deder farki kar/zarara - 3.646.779.473 - 3.646.779.473 19
yansitilan varliklar

Finansal Yiikiimluliikler

Finansal borglar - - 123.222.690 123.222.690 19

lhrag edilen bor¢lanma araci - - 296.252.730 296.252.730 19

Ticari borglar 8.953.914 8.953.914 7
- lligkili taraflara ticari borglar - - 8.758.236 8.758.236 7
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar - - 195.678 195.678 7

Diger borglar 1.087.288.322 1.087.288.322 8
- lligkili taraflara diger borglar - - 1.087.288.322 1.087.288.322 8
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22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Portfoy sirketlerinden Kimas Manyezit Sanayi A.S.'nin ("Kiimas") devrine iliskin Sirketimiz, Yildiz
Holding A.S. ve RHI Magnesita N.V. (istirakleriyle birlikte "RHIM") arasinda baglayici olmayan bir niyet
mektubu imzalandigi duyurulmustu. Henlz taraflar arasinda nihai sdzlesmeler imzalanmamis
olmakla birlikte; RHIM niyet mektubuna istinaden devralma islemine izin veriimesi igin Rekabet
Kurumu'na bagvuruda bulunmustur. islemin tamamlanmasi, nihai sézlesmeler lizerinde mutabakata
varilmasi ve gerekli yasal izin sureglerinin tamamlanmasina baglidir.

23. Ek dipnot: Portféy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroli’'ne iliskin ek dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Teblidi" uyarinca finansal tablolardan
turetilmis Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
111-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina,
finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iligkin hiikiimleri gercevesinde hazirlanmistir.
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23. Ek dipnot: Portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii (devami)

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri

Tebligdeki ilgili diizenleme

Cari Dénem (TL)
30 Eyliil 2019

Onceki Donem
31 Aralik 2018

A) Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

B) Girisim Sermayesi Yatirimlari

C) Portfdy Yénetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki istirakler

D) Diger Varliklar

E) Ortaklik Aktif Toplami

F) Finansal Borglar

G) Karsiliklar, Kosullu Varlik ve YUkumlulukler (Rehin, teminat ve ipotekler)
H) Ozsermaye

1) Diger Kaynaklar

E) Ortaklik Toplam Kaynaklari

Bireysel Diger Finansal Bilgiler

Md. 20/1-(b)
Md. 20/1-(a)
Md.20/1-(d) ve (e)

Md.3/1-(a)

Md.29
Md. 20/2-(a)

Md.3/1-(a)

1.712.242.536
2.013.455.872

3.852.994.049
1.789.649.833
2.290.944.429
2.056.113.737

3.852.994.049

1.685.742.653
1.964.046.502

3.775.290.164
1.506.721.836
1.757.207.792
2.258.412.898

3.775.290.164

Tebligdeki ilgili diizenleme

Cari Dénem (TL)
30 Eyliil 2019

Onceki Donem
31 Aralik 2018

A1) Sermaye Piyasasi Araglarina ve iglemlerine Yapilan Yatirm
1. Makina Takim Endustrisi A.S.

2. Sok Marketler Ticaret A.S.

A2) TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/Ozel Cari Katilma Hesabi
B1 )Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu

B2) Borgve Sermaye Karmasi Finansman

B3) Halka Agik Girigsim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari

B4) Ozel Amach Sirket

C1) Portféy Yénetim Sirketine Istirak

C2) Danigsmanlik Sirketine Igtirak

F1) Kisa Vadeli Krediler

F2) Uzun Vadeli Krediler

F3) Kisa Vadeli Borglanma Araglari

F4) Uzun Vadeli Borglanma Araglari

F5) Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar

F6) Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar

G1) Rehin

G2) Teminat

G3) Ipotekler

1) Disardan saglanan hizmet giderleri

(44)

Md.20/1—(b)

Md.20/1-(b)
Md.21/3-(c)
Md.21/3-(f)
Md.21/3-(e)
Md.21/3-(g)
Md.20/1-(e)
Md.20/1-(d)
Md.29/1
Md.29/1
Md.29/1
Md.29/1
Md.29/1
Md.29/1
Md.20/2-(a)
Md.20/2-(a)
Md.20/2-(a)
Md.26/1

1.711.572.581

669.955

17.460.765

41.084.196
84.241.283

1.127.633.587
536.690.767
1.928.364.049
362.580.380

18.579.258

1.682.732.971

3.009.682

17.751.395

6.609.853
116.612.837
296.252.730

606.041.591
481.204.825
1.385.504.420
371.703.372

29.261.516
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23. EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devami)

Tebligdeki ilgili Cari Donem Onceki Dénem Asgari/Azami  Asgari/Azami
diizenleme Formiil 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018 Oran Oran
Portfoy Sinirlamalari
1) Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1-(b) A/E 44,44% 44,65% <%49 <%49
2) Sermaye piyasasi araglari Md.22/1-(c)
- Makina Takim End. A.S. A2/E 4,34% 4,59% <%10 <%10
- Sok Marketler Ticaret A.S. (*) 40,08% 39,98% <%10 <%10
3) Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.22/1-(b) B/E 52,26% 52,02% 2%51 2%51
4) Portfoy yonetim sirketi ve danismanlik Md.22/1-(c) CIE
sirketindeki istirakler - - <%10 <%10
5) Yurtdisinda kurulu kolektif yatirirm kurulusu Md.22/1-(e) B1/E - - <%49 <%49
6) Bor¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) B2/E - - <%25 <%25
7) Halka agik girisim sirketi borsa digi paylari Md.22/1-(f) B3/E 0,45% 0,47% <%25 %25
8)TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz
Mevduat/Ozel Cari Katiima hesabi Md.22/1-(1) A2/E 0,02% 0,08% <%20 %20
9) Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma
Araclarinin Nominal Degeri Md.29 (F1+F3+F5)/H 56,84% 27,13% <%50 <%50
10) Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Md.29 (F2+F4+F6)/H 30,20% 39,59% <%200 <%200
Araclarinin Nominal Degeri
11) Rehin Teminat ve ipotekler (**) Md.22/1-(d) (G1+G2+G3)/E 59,46% 46,54% <%10 <%10
12) Digsardan Saglanan Hizmet giderleri Md.26/1 I/E 0,48% 0,78% 2,50% 2,50%
* Aykirihgin giderilmesi icin SPK tarafindan 15 Subat 2019 tarihli 12233903-345.13-E.2497 sayili yazi ile Sirket yonetimine 31 Aralik 2019 tarihine kadar sure verilmistir.
(**) Konuya iliskin degerlendirmeler devam etmektedir (Dipnot 18).

(45)



