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Ticaret Unvani Go6zde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdr A.S.
Kurulus Merkezi / Tarihi istanbul / 22.01.2010

Cikarilmis Sermayesi 385.000.000 TL

Kayith Sermaye Tavani 2.000.000.000 TL

Ticaret Sicil Merkezi /Sicil No Istanbul / 722576

BIST islem Kodu GOZDE

Web Adresi www.gozdegirisim.com.tr

Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhgi A.$. (Gdzde Girisim Sermayesi/Sirket/Ortakhk) kayitli
sermayeli olarak ¢ikariimis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK/Kurul) Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina (GSYO) iligkin diizenlemelerinde (Teblig Il — 48.3) yazili amag ve konularla istigal
etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan orta ve uzun vadeli yatirrmlara yoneltme amaciyla istigal eden
halka acik bir anonim ortakhktir. Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet sinirlamalari ve portfoy
sinirlamalarinda SPK’nin ilgili dizenlemelerine ve mevzuatina uyulmaktadir.

Gozde Girigsim Sermayesi, Gdzde Finansal Hizmetler A.S. (Gdzde Finansal) ticari unvaniyla FFK Fon
Finansal Kiralama A.$.’nin (FFK) finansal tablolarinda satis amagcli elde tutulan varlik olarak gosterilen
Turkiye Finans Katiim Bankasi A.S. (TFKB) hisseleri ile FFK’nin istirakleri arasinda yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.$. (Kaynak Finansal) hisselerinin kismi bolinmesi yoluyla ve ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle, FFK’'nin ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur. S6z konusu kismi
bdlinme ile Sirket halka acgik hale gelmis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo diizenleyerek
SPK ve Borsa istanbul’a (BIST) sunmustur. Gdzde Finansal, 13.12.2010 tarihli Yénetim Kurulu karari
ile; GSYO’ya dénlsum, kayith sermaye sistemine gegis, sermaye artirimi, portfdy isletmeciligi lisansi
almak igin SPK’'ya basvuru yapmistir. SPK’nin 25.03.2011 tarihli 2011/12 sayili haftalik builteninde;
Gozde Finansal'in ‘Gozde Girisim Sermayesi’ invanh bir GSYO’ya dénusumiine iliskin esas s6zlesme
tadilinin uygun gérulmesi talebinin ve Gdézde Finansal'a portfdy isletmeciligi faaliyet yetki belgesi
verilmesine iligkin talebinin SPK tarafindan olumlu karsilandigi kamuoyuyla paylasiimistir. 10 Haziran
2011 tarihinde dizenlenen 2010 yilina iliskin Ortaklar Olagan Genel Kurulu'nda, Gézde Finansal’in
GSYOQO’ya dénusumu ve bu vesileyle portfoy isletmeciligi yetki belgesi edinimine iligkin hususlari da
kapsayacak sekilde esas s6zlesme tadil tasarisi goérisiimus ve Genel Kurulca onaylanmistir. 11
Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gergeklestiriien sermaye artirnmini muteakip esas
s6zlesme tadilinin 28.07.2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile Gézde Finansal'in, GSYO’ya dénlstim
islemi tamamlanmistir. Sirket, 28.07.2011 tarihinden itibaren faaliyetlerine SPK’nin Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde (Teblig — 111-48.3) yazili amag ve konularla istigal etmek
Uzere ‘GOzde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortaklidi A.S.’ ticari unvaniyla devam etmektedir.

Go6zde Girisim Sermayesi'nin 31.03.2021 tarihi itibariyla Merkezi Kayit Kurulusu A.$. tarafindan takip
edilen esaslar dahilindeki fiili dolagimdaki pay orani %30,39’dur. Sirket hisse senetleri 25 Ocak 2010
tarihinden itibaren BIST te islem gérmektedir. Sirket hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDE'dir.


http://www.gozdegirisim.com.tr/

Sirket’in 31.03.2021 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagida sunulmustur. imtiyazli pay yoktur.

Kokler Yatirim Holding A.S. 114.466.300,43 %29,73
Yildiz Holding A.S. 87.719.769,15 %22,78
Us Holding A.S. 59.409.902,72 %15,43
Franklin Templeton Luxembourg SA 19.250.000,00 %5,00

Diger 104.154.027,7 %27,06
Toplam 385.000.000,00 %100,00

Sirket'in merkezi Kisikl Mahallesi Cesme Cikmazi Sokak Yildiz Holding Apt. No:6/1 Uskiidar istanbul
adresindedir. Sirket’in ayrica subesi bulunmamaktadir. 31.03.2021 tarihi itibariyla Sirket'in toplam

personel sayisi 3 kisidir.

Gozde Girisim Sermayesi, gelisme potansiyeli tasiyan, kaynak ve yapilandirma ihtiyaci olan girisim
sirketleri ve projelerine, yatirrm yapmak amaciyla kurulmus halka agik bir girkettir.

Gozde Girisim Sermayesi, finansal ve operasyonel yapilandirma ihtiyaci olan, nispeten siratli geri
donids ve yuksek finansal getiri vadeden, gida disi sirketlere yatirrm yapmayi hedeflemektedir. Yildiz
Holding'in uzun yillar suresince gelistirdigi stratejik Gstlnlikleri, bilgi birikimini ve uzman kaynaklari
verimli bigimde kullanmay prensip edinmistir. Mevcut yatirm portfdyl de bu stratejiyi yansitmaktadir.

Gobzde Girisim Sermayesi’nin 31.03.2021 tarihi itibariyla yatirim portféylinde yer alan portfoy sirketleri

ve pay oranlari asagidaki sekildedir;

KuruIU§YveeriFaaIiyet Pa)zo/?)ranl Faaliyet Konusu
Finans
Turkiye Finans Katihm Bankasi A.S. Tarkiye 10,57 Katilim Bankacihgi
Kuveyt Turk Katihm Bankasi A.$. Turkiye <1 Katihm Bankacihigi
Perakende
Sok Marketler Ticaret A.S. Turkiye 22,94 indirim Marketleri
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.$. Turkiye 11,50 Ayakkabi Perakendeciligi
Imalat Sanayi
Makina Takim Endustrisi A.S.* Turkiye 64,6* Sanayi Uriinleri
Hizli Tiiketim
Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. Tarkiye 97,61 Hizli Tiketim
Toptan Ticaret
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. Tarkiye 54,30 Teknolojik Uriinler Dagitimi
Ambalaj
Ismet Ambalaj Yatirimlari A.S. Tarkiye 100,00 Ambalaj

*bknz - D6nem Sonrasi Gelismeler



BASLICA PORTFOY SIRKETLERI

Tiurkiye Finans Katihm Bankasi A.S.

Turkiye Finans Katihm Bankasi A.$. (TFKB) 30 Aralik 2005 tarihinde Anadolu Finans ve Family Finans
sirketlerinin birlesmesi sonucu kurulmustur. Gdézde Girisim Sermayesi’nin TFKB'deki pay orani
%210,57'dir.

Sok Marketler Ticaret A.S.

Sok Marketler Ticaret A.S. (Sok Marketler) organize perakendecilik sektoriinde faaliyet gdstermekte
olup temel ihtiyag maddelerini musterilerin evlerinin yani basinda sunmakta ve uyguladidi her giin ucuz
fiyatlarla ev bltgesine katkida bulunmaktadir. Sok Marketler'in SPK’nin Halka Arz onayiyla, 8-11 Mayis
2018 tarihlerinde pay basi 10,5 TL baz fiyattan halka arzi gergeklestiriimis, 18 Mayis 2018 tarihi itibariyla
Borsa Istanbul'da islem gérmeye baglamistir. Sirket, halka arz siirecinin tamamlanmasini takiben Sok
Marketler'in gergede uygun deger hesaplamasinda indirgenmis nakit akimlari ydnteminden vazge¢mis,
ilgili finansal yatirmin piyasa fiyatini “Seviye 1” kullanmistir. Sirket Sok Marketler'in piyasa fiyatinin,
paylarinin gergcege uygun fiyatinin hesaplanmasindaki varsayimlari glncel olarak dikkate alarak
yansittigini degerlendirmektedir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Sok Marketler'de pay orani %22,94'tur.

FLO Magazacilik ve Pazarlama A.S.

Uretim ve perakendecilik tecriibesiyle Tlrkiye ayakkabi perakende sektoriiniin lideri FLO Magazacilik
ve Pazarlama A.$. (FLO), biinyesindeki FLO, Polaris, Kinetix ve Lumberjack gibi markalari ve Turkiye
geneline yayllmis FLO Polaris ve SIS magdazalariyla ayakkabi ve aksesuar satisi gergeklestirmektedir.
Gozde Girisim Sermayesi’nin FLO’da pay orani %11,50'dir.

Makina Takim Endustrisi A.S.

Makina Takim Endustrisi A.S. (Makina Takim), Tarkiye'nin ilk kesici takim Ureticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Tarkiye'de Uretim yapan kesici takim Ureticilerinin en buyuklerinden olan Makina Takim,
delici, vidali, kesici ve testere urin gruplarinda ¢ok genis bir yelpazede Uretim yapmakta olup,
portféytinde 30.000 degisik Griin mevcuttur. Makina Takim halka agik olup Sirket hisse senetleri Subat
1986 tarihinden bu yana BIST te islem gérmektedir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Makina Takim’da pay
orani %64,60’dir*. (*bknz - Dénem Sonrasi Gelismeler)

Azmiusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (AzmUsebat), Turkiye'nin kendi alaninda en eski ve en bilinen
markalarindan DERBY marka trag malzemelerinin Ureticisidir. 1996 Haziran ayinda Turkiye’nin tek tiras
bicagi uretici firmasi Derby tirag bigagi fabrikasi Azmusebat tarafindan satin alinarak, Kasim 1997°den
itibaren Tuzla tesislerinde tiras bigadi Gretimine baglamistir. Gézde Girisim Sermayesi'nin Azmusebat'ta
pay orani %97,61’dir.



Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. (Penta) 1990 yilinda kurulmus ve 2012 yili sonunda Mersa
Sistem ile birlesmistir. Penta; 40’1 agkin kiresel markanin urlnlerini tlke geneline yayilimis 7.500’0n
Uzerinde bayisi aracihdi ile tim Turkiye'ye dagitmaktadir. Penta'nin dagiticisi oldugu baglica markalar;
Acer, Adobe, Autodesk, Asus, Corsair, Dell-EMC, HP, Exper, Huawei, IBM, Intel, Lenovo, Logitec,
Microsoft, MSI, OKI, Seagate, TP-Link, Viewsonic, WD, Zyxel, Wacom’dur. Goézde Girigim
Sermayesi'nin Penta’da pay orani %54,30°dur.

Ismet Ambalaj Yatirnmlari A.S.

ismet Ambalaj Yatirnmlari A.S. (ismet Ambalaj)'nin baglica faaliyet konusu sermayesine ve ydnetimine
katildigi sirketler vasitasiyla kagit, karton, metal, cam, akrilik cam, plastik, tekstil, ahsap, hasir v.b.
malzemelerin cesitli bilesimlerinden imal edilen her tirlii ambalaji Gretmektir. ismet Ambalaj’in dnceki
ticari unvani Ug Yildiz Tarimsal isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. (Ug Yildiz) olup, Ug Yildiz hisseleri
Gézde Girisim Sermayesi tarafindan 04.07.2011 tarihinde portfdye dahil edilmistir. ismet Ambalajin
dogrudan bagli ortakliklari ve sermayelerindeki pay oranlari ve bu sirketlerin faaliyetleri konulari asagida
belirtilmistir. Gézde Girigim Sermayesi’nin ismet Ambalaj'da pay orani %100°dir.

Dogrudan bagh ortakliklari Faaliyet konusu

Polinas Plastik Sanayii ve Ticaret A.S. Esnek film ve mutfak ¢éztmleri Grinleri Gretimi %99

Dursun Sinai Yatirimlar A.S. Yatinm %100




31.03.2021 itibanyla Bilango ve Gelir Tablosu

BILANCO - Varliklar

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Diger alacaklar
lliskili taraflardan diger alacaklar
lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

Diger doénen varliklar

Duran Varliklar

Finansal yatirmlar

Maddi duran varliklar

Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmis
31.03.2021 31.12.2020
378.019 349.762
56.757 50.703
318.813 258.782
241.961 228.834
76.852 29.948

2.449 40.277
4.834.236.953 6.032.717.061
4.791.229.685 5.993.184.243
17.602 19.553
42.989.666 39.513.265
4.834.614.972 6.033.066.823




BILANGO - Yiikiimliiliikler

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar
lliskili taraflara ticari borglar
fliskili olmayan taraflara ticari borglar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar
lliskili taraflara diger borglar
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yukimlulikler
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar
Diger borglar
lliskili taraflara diger borglar
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
Paylara iligkin primler
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlari
Net dénem karv/zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gegmemig gecmis
31.03.2021 31.12.2020
740.508.592 1.084.708.699
63.471.015 57.604.273
27.612.710 23.173.311
27.257.438 22.965.678
355.272 207.633
373.867 105.660
646.479.712 1.001.024.960
646.479.712 1.001.024.960
90.963 141.996
90.963 141.996
2.480.325 2.658.499
332.862.431 984.551.240
82.732.706 75.085.555
250.000.000 909.284.323
250.000.000 909.284.323
129.725 181.362
129.725 181.362
3.761.243.949 3.963.806.884
385.000.000 385.000.000
197.944.862 197.944.862
4.357.694 4.357.694
3.376.504.328 1.662.204.425
(202.562.935) 1.714.299.903
4.834.614.972 6.033.066.823




GELIR TABLOSU

KAR VEYA ZARAR KISMI

Bagimsiz denetimden
gegmemis
1 Ocak - 31 Mart 2021

Bagimsiz denetimden
gegmemis
1 Ocak - 31 Mart 2020

Hasilat 1.080.998.578 9.598.724
Satislarin Maliyeti (-) (1.114.623.716) (9.808.959)
BRUT ZARAR (33.625.138) (210.235)
Genel Yonetim Giderleri (-) (16.252.476) (9.068.738)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33.598.827 3.963.440
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (123.552.288) (211.712.984)
ESAS FAALIYET ZARARI (139.831.075) (217.028.517)
Finansman Gelirleri 4.600.912 3.058.684
Finansman Giderleri (-) (67.332.772) (96.381.604)
VERGI ONCESI ZARARI (202.562.935) (310.351.437)
DONEM VERGI GIDERI - -
DONEM ZARARI (202.562.935) (310.351.437)
Pay basi kar / (kayip) (0,526) (0,806)

31 Mart 2021 tarihinde sona eren 3 aylik ara hesap donemi icerisindeki satislar:

Kimas'in toplam sermayesinin %100'Unl (Gézde GSYO A.S. - %51'ini, Yildiz Holding A.S. - %49'unu)
temsil eden paylarinin devri, 340.000.000 Amerikan dolari isletme degerinden net borg tutari ve net
isletme sermayesinin dikkate alinmasi sonucunda 296.979.916 Amerikan dolari hisse bedeli Gzerinden
3 Subat 2021 tarihinde gergeklesmistir. Sirket'in Kiimas'in sermayesindeki %51 hissesine tekabil eden
hisse bedeli 151.459.757 Amerikan dolaridir.

Hisse bedelinin islem tarihindeki kargiligi olan 1.080.998.578 TL, Sirket'in hasilatini olugturmaktadir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla hisse bedelinin kargiligi olan ve Kiimas Manyezit Sanayi A.S.’deki yatirimin
gercege uygun degeri olarak degerlendirilen 1.111.790.346 TL'ye (Not 19), Sirket payina digen islem
masraflarinin dahil edilmesi neticesinde satigin maliyeti 1.114.623.716 TL olarak kayitlara alinmistir.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren 3 aylik ara hesap donemi icerisindeki satislar:

Sirket'in portfoy sirketlerinden Makina Takim Endustrisi A.S$.’de sahip oldugu paylarin alim satim
islemlerinden, likidite saglayicilik islemleri kapsaminda Borsa istanbul’da 1.516.967 TL hasilat elde
etmistir ve satis maliyet tutari 773.257 TL'dir. Sirket Yonetim Kurulu'nun 9 Aralik 2019 tarihli 27 sayil
karari uyarinca bagh ortakliklardan Sebat Cakmak Sinai ve Tuketim Mallari San. ve Tic. A.S.'nin toplam
sermayesinin %100'UnU temsil eden paylarinin Can Uluslararasi Yatirnm Holding A.S.'yve ilgili yasal
onaylar alindiktan sonra, satis ve devri 8.081.757 TL hisse bedeli Gzerinden 9 Mart 2020 tarihi itibariyla
gerceklesmigtir.



Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirnmliar:

Hisse senetleri

31 Mart 2021

(%)

31 Aralik 2020

(%)

Borsada islem gérmeyen hisse senetleri

2.948.691.041

4.056.442.438

346.696.000 10,57 346.696.000 10,57
- - 1.111.790.346 51,00
510.830.000 11,50 510.830.000 11,50
419.814.022 54,30 419.814.022 54,30
1.401.000.000 100,00 1.401.000.000 100,00
Azmusebat Celik San. ve Tic. A.S. 243.206.052 97,61 243.206.052 97,61
Makina Takim Endustrisi A.S. 26.730.631 7,81 22.691.682 7,81

Kuveyt Tark Katihm Bankasi A.S. 414.336 <1 414.336 <1

Tuarkiye Finans Katilim Bankasi A.S.
Kidmas Manyezit San. A.S.(**)

Flo Magazacilik ve Paz. A.S.

Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S.
ismet Ambalaj Yatirimlar A.S.

Borsada islem géren hisse senetleri 1.842.538.644 1.936.741.805
Sok Marketler Tic. A.S. (¥)

Makina Takim Endustrisi A.S.

1.648.299.842 22,94 1.771.852.130 22,94
194.238.802 56,79 164.889.675 56,79

Toplam 4.791.229.685 5.993.184.243

*) Sok Marketler Tic. A.S. 18 Mayis 2018 tarihi itibariyla Borsa istanbul'da islem gérmeye
baslamistir ve Sirket tarafindan girisim sermayesi yatirimi olarak gérilmektedir.

Sok Marketler Tic. A.S., SPK’nin Halka Arz onayiyla, 8-11 Mayis 2018 tarihlerinde pay basi 10,5 TL baz
fiyattan halka arzi gegeklestiriimis Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslamistir. Sirket, halka arz stirecinin
tamamlanmasini takiben ilgili finansal yatirrmin ger¢gege uygun deger hesaplamasinda indirgenmis nakit
akimlari yonteminden vazgecmis, ilgili finansal yatirrmin piyasa fiyatini “Seviye 1”7 kullanmistir. Sirket
Sok Marketler Tic. A.S.’nin piyasa fiyatinin, paylarinin gercede uygun fiyatinin hesaplanmasindaki
varsayimlari gtincel olarak dikkate alarak yansittigini degerlendirmektedir.

Piyasa fiyatinin belirlenmesinde sirketin gelecegine yonelik beklentilerinin tam olarak yansitilamadigi ve
makroekonomik degiskenlerin sirket performansinin énine gectigi dénemlerde indirgenmis nakit
akimlarina gore tespit edilen sirket degerinden dnemli farkhliklar gésterebilmektedir. Halka arz sonrasi
Sirket'in Sok Marketler Tic. A.S. hisselerinin bir yil boyunca halka arz fiyatinin altinda borsada
satimamasina, 180 gin boyunca borsa fiyatindan badimsiz olarak borsada satiimamasina,
devredilmemesine, dolagimindaki pay miktarinin artmasina sebep olunmamasina karar verilmistir. 180
glnlik sure 14 Kasim 2018’de sona ermistir.

(**) Kidmasg'in toplam sermayesinin %100'UnlU (Gézde GSYO A.S. - %51'ini, Yildiz Holding A.S. -
%49'unu) temsil eden paylarinin devri, 340.000.000 Amerikan dolari isletme degerinden net borg tutari
ve net isletme sermayesinin dikkate alinmasi sonucunda 296.979.916 Amerikan dolari hisse bedeli
Uzerinden 3 Subat 2021 tarihinde gerceklesmistir. Sirketimizin Kimas'in sermayesindeki %51 hissesine
tekabil eden hisse bedeli 151.459.757 Amerikan dolaridir. 02.02.2021 tarihinde TCMB tarafindan
aciklanan doéviz alis kuru Gzerinden karsiligr 1.080.998.578 TL'dir.



PORTFOY TABLOSU VERILERI

Portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroli’ne iligkin asagida verilen
bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet
bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayili
"Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin portféy sinirlamalarina, finansal borg

ve toplam gider sinirina uyumun kontrollne iligkin hilkiimleri ger¢cevesinde hazirlanmistir.

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI FINANSAL BORC ve TOPLAM GiDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme Caribsrem(In) OueckiiDéncn ()
31.03.2021 31.12.2020
A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1 — (b) 194.295.559 164.940.378
B Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 4.596.990.883 5.828.294.568
C Portféy Yonetim Sirketi ve D: lik Sirketindeki istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D Diger Varliklar
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 4.834.614.972 6.033.066.823
F Finansal Borglar Md.29 1.042.683.433 2.042.999.111
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a) - 380.908.978
H Ozsermaye 3.761.243.949 3.963.806.884
| Diger Kaynaklar
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 4.834.614.972 6.033.066.823
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ilgili Diizenleme Cagf&“_;g‘zg“) 0"“"3"1";);;;'2'6(“)
Sermaye Piyasas1 Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim
Al | Makina Takim Endstrisi A.S. Md.20/1 - (b) 194.238.802 164.889.675
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabt Md.20/1 — (b) 56.757 50.703
Bl Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 —(¢)
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Fi Md.21/3 - (f) - -
B3 Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylart Md.21/3 - (e) 26.730.631 22.691.682
B4 Ozel Amach Sirket Md.21/3 - (g) - -
Cl Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 - (e)
C2 Damigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 63.471.015 57.604.273
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 82.732.706 75.085.555
F3 Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 646.479.712 1.001.024.960
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 250.000.000 909.284.323
Gl Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 Teminat Md.20/2 — (a) 380.908.978
G3 ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan sagl hizmet giderleri Md.26/1 15.212.520 42.709.629
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU:
PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR ICIN
Cari Dénem | Onceki Dénem
Portfoy Sinirlamalari Tebligdeki ilgili Diizenleme Formiil (TL) (TL)
31.03.2021 31.12.2020
Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (b) AE 4,02% 2,73%
2 |Sermaye piyasas araglari Md.22/1 - (¢)
1. Makina Takim Endiistrisi A.S. Al/E 4,02% 2,73%
3 |Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) B/E 95,08% 96,61%
4 |Portfoy yonetim sirketi ve sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) CIE - -
5 | Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) B1/E
6 [Borg ve sermaye karmasi fi Md.22/1-(h) B2/E - -
7 |Halka agik girigim sirketi borsa dis1 paylart Md.22/1-(f) B3/E 0,55% 0,38%
8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.22/1-(1) A2/E 0,00% 0,00%
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 (F1+F3+F5)/H 18,88% 26,71%
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarimin Nominal Degeri Md.29 (F2+F4+F6)/H 8,85% 24,83%
11 |Rehin, Teminat ve ipotek]er Md.22/1 —(d) (G1+G2+G3)/E 0,00% 6,31%
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 I/E 0,31% 0,71%

SPK’'nin 26.12.2019 tarih ve 76/1680 sayili toplantisinda, girisim sermayesi yatirnm ortakliklarinin
portfdylerinde bulunan girisim sirketlerinin halka agilmasi sonucunda bu sirketlerin girisim sermayesi
yatirim ortakhdi portféyinde kalan tim paylarinin (halka agik girisim sirketinin paylarinin borsada islem
gbérmeye baglamasindan sonra edinilen paylar hari¢ olmak tzere) Teblig’'in 21. maddesi kapsaminda
girisim sermayesi yatirnmi olarak kabul edilmesine ve bu gergcevede Tebli§’in 22. maddesinin birinci
fikrasinin (c) ve (f) bentlerinde yer alan portfdy sinirlamalarina iliskin hesaplamalarda dikkate
alinmamasina karar verilmis olup, konuya iliskin olarak alinan ilke Karari ayni tarih ve 2019/71 sayili
SPK Bilteninde yayimlanmistir. Bu ¢cercevede Sok Marketler Tic. A.S. paylar portféy sinirlamalarina
iliskin hesaplamalarda (2020 dahil) girisim sermayesi yatirimi olarak gdsterilmistir.



09.11.2020 tarihli 6zel durum agiklamasi gergevesinde portfoy sirketlerimizden Kimas Manyezit Sanayi
A.S.'nin (Kimas) muhtemel stratejik alicilara satisina yénelik ¢calismalar kapsaminda Eregli Demir ve
Celik Fabrikalar T.A.S. ile baslatilan gérismeler neticesinde; Sirketimiz ve Yildiz Holding A.S.'nin
04.01.2021 tarihli Yénetim Kurulu kararlari ile Kimas’in toplam sermayesinin %100'Uni (G6zde GSYO
A.S. - %51'ini, Yildiz Holding A.S. - %49'unu) temsil eden paylarinin, 340 milyon Amerikan dolari igsletme
degeri Gzerinden Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S.’ye satisina karar verilmis olup, bu kapsamda
Sirketimiz ve Yildiz Holding A.S. ile Alici arasinda Hisse Alim Satim Sézlesmesi imzalanmistir. Kimas'in
toplam sermayesinin %100'Unu (Gézde GSYO A.S. - %51'ini, Yildiz Holding A.S. - %49'unu) temsil eden
paylarinin devri, 340.000.000 Amerikan dolari igletme degerinden net borg¢ tutari ve net isletme
sermayesinin dikkate alinmasi sonucunda 296.979.916 Amerikan dolar hisse bedeli Gzerinden 03.02.
2021 tarihinde gergeklesmistir. Sirketimizin Kimas'in sermayesindeki %51 hissesine tekabul eden hisse
bedeli 151.459.757 Amerikan dolaridir.

11.05.2018 tarihli 6zel durum agiklamasinda Sirketin nakdi kredilerinin Sendikasyon Kredisi
cercevesinde Yildiz Holding seviyesine tasindigi ve aktarilan nakdi kredi miktari ile sinirh olarak
Sendikasyon Kredisine garantdr oldugu bildiriimisti. Kimas Manyezit Sanayi A.S.'deki paylarinin
satisindan elde edilen gelir ile Sendikasyon Kredi borcu geri 6demesi gergeklestiriimis ve bu ¢ergevede
Sirketimizin  Sendikasyon Kredisi tahtindaki garantorligid ve bu kapsamdaki yikimlilikleri sona
ermistir.

23.12.2020 tarihli 6zel durum acgiklamasina iligkin olarak, Sirket Yonetim Kurulu'nun 19.04.2021 tarihli
karari gergevesinde; Istanbul Portfdy Yénetimi A.S. ile imzalanan 04.12.2020 tarihli Protokol
kapsaminda, Fon Katilim Belgesi karsiliginda, Sirketin sahip oldugu Makina Takim Endustrisi A.S. sirket
paylarindan 111.567.386 TL nominal degerli 111.567.386 adedi, SPK'nin 11.12.2020 tarih ve E-
12233903-305.01.01-12703 sayil izni ile kurulan istanbul Portféy Yildiz Serbest Ozel Fon (Fon)una,
islemin yapildigi giinden bir énceki glinkli borsa kapanis fiyati olan 3,55 TL (izerinden Borsa istanbul'da
ozel islem bildirimi yontemiyle satiimasina karar verilmistir. S6z konusu satis islemi sonrasi Sirketin
Makina Takim Endustrisi A.S.’de sahip oldugu pay tutari 17.628.844,16 TL, pay orani %8,81 olmustur.
Séz konusu satis islemi karsiliginda tahsil edilen nakit tutar ile Yildiz Serbest Ozel Fon Katilim Belgesi
alinmigtir.

Sirket'in 29.04.2021 tarihli 6zel durum aciklamasinda, dolayli bagl ortakliklardan Polinas Plastik Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin Propak Ambalaj Uretim ve Pazarlama A.S.'de (Propak) sahip oldugu %95 oranindaki
paylarin tamaminin, Propak’in %100 paylarina karsilk gelen 120 milyon Avro isletme degeri Gzerinden
Constantia Flexibles International GMBH'ye (Alici) satisina karar verildigi, bu kapsamda Alici ile Hisse
Alm Satim Sdzlesmesi imzalandidi ve Propak hisselerinin devrinin, ilgili yasal onaylarin alinmasinin
ardindan devir tarihinde hesaplanacak olan hisse bedeli UGzerinden gergeklesecedi kamuoyuna
duyurulmustur.

Sirket'in 29.04.2021 tarihli 6zel durum agiklamasinda, portféy sirketlerinden Penta Teknoloji Uriinleri
Dagitim Ticaret A.$.'nin bir kisim paylarinin sermaye artirimi ve/veya ortak pay satisi suretiyle halka
arzina iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu onay silrecinin 29 Nisan 2021 tarihinde tamamlandigi
kamuoyuna duyurulmustur.



Sirket'in Yénetim Kurulu Uyeleri ve Genel Midiire iliskin bilgiler asagida sunulmustur.

Ali Ulker Yonetim Kurulu Bagkani
Mehmet TGtincu Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili
Murat Ulker Yénetim Kurulu Uyesi

Huseyin Avni Metinkale Yénetim Kurulu Uyesi

ibrahim Taskin Yénetim Kurulu Uyesi

Erman Kalkandelen Yénetim Kurulu Uyesi

Agéh Ugur Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Fatma Fisun Akkal Bozok Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Aytac Saniye Mutlugdiller Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ertan Kirez Genel Mudur

lligkili Taraf iglemleri

Portfoy sirketleri ile diger iliskili taraflarla gerceklesen gelir-gider islemleri asagida verilmistir. iligkili
taraflarla olan islemler neticesinde; 5.210.751 TL diger gelir elde edilirken, 17.016.736 TL hizmet alimi,
54.271.290 TL faiz ve diger finansman gideri ve 7.255 TL kira gideri gerceklesmistir.

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar

Doénem icinde Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar 91.953 TL olarak gerceklesmisgtir.
Bagis ve Yardimlar

Dénem icinde bagis ve yardim yapiimamistir.

Diger Konular

Doénem igcinde ana sézlesme degisikligi olmamistir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla aleyhine agiimis bir adet iscilik alacagi talepli davasi bulunmaktadir.
Sirket tarafindan agilmis olan bir adet dava ve halen devam eden bir adet iflas masasina alacak kaydi
basvurusu bulunmaktadir. Sirket'in agmis oldugu alacak davasi mahkemece reddedilmis olup, Sirket
tarafindan yapilan temyiz basvurusu sonucunda, karar, Yargitay tarafindan eksik inceleme nedeniyle
bozulmustur. Dava ilk derece mahkemesinde devam etmektedir. Gegmis donemde Sirket'in bu
alacagina karsilik ayrilmistir. Sirket ve yonetim organi Gyeleri hakkinda idari ve/veya adli herhangi bir
yaptirim yoktur.



