GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
ORTAKLIGI AS.

01.01.2022 - 30.06.2022 Dénemi Faaliyet Raporu



pwec

ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU
HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Genel Kurulu'na

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2022 itibariyla hazirlanan
ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ara donem 6zet
finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin sinirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis
bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyet Raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadar.
Sinirh denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, ara déonem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden gecmis ve 5 Agustos 2022 tarihli sinirli denetim
raporuna konu olan ara donem 6zet finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina
iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirh
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ve
acgiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli ol¢lide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin
bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
sinirh denetimden gecmis ara donem 6zet finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile,
tiim 6nemli yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamaistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Mert Tiiten, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 5 Agustos 2022
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Rapor Donemi 01.01.2022- 30.06.2022

Ticaret Unvani Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligli A.S.
Kurulug Merkezi / Tarihi istanbul / 22.01.2010

Cikarilmig Sermayesi 385.000.000 TL

Kayith Sermaye Tavani 2.000.000.000 TL

Ticaret Sicil Merkezi /Sicil No Istanbul / 722576

BIST islem Kodu GOZDE

Web Adresi www.gozdegirisim.com.tr

Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. (Gozde Girisim Sermayesi/Sirket/Ortaklik) kayitli
sermayeli olarak gikariimis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK/Kurul) Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina (GSYO) iliskin dizenlemelerinde (Teblig Il — 48.3) yazili amag ve konularla istigal
etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan orta ve uzun vadeli yatirimlara yéneltme amaciyla istigal eden
halka acik bir anonim ortakliktir. Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet sinirlamalari ve portfoy
sinirlamalarinda SPK’nin ilgili dizenlemelerine ve mevzuatina uyulmaktadir.

Gozde Girisim Sermayesi, G6zde Finansal Hizmetler A.S. (Gézde Finansal) ticari unvaniyla FFK Fon
Finansal Kiralama A.$.'nin (FFK) finansal tablolarinda satis amagh elde tutulan varlik olarak gosterilen
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. (TFKB) hisseleri ile FFK’nin istirakleri arasinda yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.$. (Kaynak Finansal) hisselerinin kismi bélinmesi yoluyla ve ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle, FFK’'nin ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur. S6z konusu kismi
bélinme ile Sirket halka agik hale gelmis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo dizenleyerek
SPK ve Borsa istanbul’a (BIST) sunmustur. Gézde Finansal, 13.12.2010 tarihli Yénetim Kurulu karari
ile; GSYO'’ya donusum, kayith sermaye sistemine gegis, sermaye artirimi, portfoy isletmeciligi lisansi
almak icin SPK’ya basvuru yapmistir. SPK’nin 25.03.2011 tarihli 2011/12 sayili haftalik bulteninde;
Gozde Finansal'in ‘Goézde Girisim Sermayesi’ Unvanli bir GSYQO’ya dénusumine iliskin esas s6zlesme
tadilinin uygun gorilmesi talebinin ve Go6zde Finansal'a portfoy isletmeciligi faaliyet yetki belgesi
verilmesine iligkin talebinin SPK tarafindan olumlu karsilandigi kamuoyuyla paylasiimistir. 10 Haziran
2011 tarihinde dizenlenen 2010 yilina iligkin Ortaklar Olagan Genel Kurulu'nda, G6zde Finansal’in
GSYO'’ya donugsumi ve bu vesileyle portfdy isletmeciligi yetki belgesi edinimine iligskin hususlari da
kapsayacak sekilde esas s6zlesme tadil tasarisi gorisiimuis ve Genel Kurul tarafindan onaylanmistir.
11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gergeklestirilien sermaye artinmini miteakip esas
s6zlesme tadilinin 28.07.2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile G6zde Finansal'in, GSYO’ya dénugim
islemi tamamlanmistir. Sirket, 28.07.2011 tarihinden itibaren faaliyetlerine SPK’'nin Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortakliklarina iligkin dizenlemelerinde (Teblig — 111-48.3) yazili amag ve konularla istigal etmek
Uzere ‘GOzde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S.’ ticari unvaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim Sermayesi’'nin 30.06.2022 tarihi itibariyla Merkezi Kayit Kurulusu A.$. tarafindan takip
edilen esaslar dahilindeki fiili dolasimdaki pay orani %30,40’tir. Sirket hisse senetleri 25 Ocak 2010
tarihinden itibaren BIST te islem gérmektedir. Sirket hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDE’dir.



Sirket'in 30.06.2022 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagida sunulmustur. imtiyazli pay yoktur.

Kokler Yatirim Holding A.S. 114.466.300,43 %29,73
Yildiz Holding A.S. 87.719.769,15 %22,78
Us Holding A.S. 59.409.902,72 %15,43
Franklin Templeton Luxembourg SA 19.250.000,00 %5,00

Diger 104.154.027,7 %27,06
Toplam 385.000.000,00 %100,00

Sirket'in merkezi Kisikli Mahallesi Cesme Cikmazi Sokak Yildiz Holding Apt. No:6/1 Uskiidar istanbul
adresindedir. Sirket'in ayrica subesi bulunmamaktadir. 30.06.2022 tarihi itibariyla Sirket’in toplam

personel sayisi 4 kisidir.

Gozde Girisim Sermayesi, gelisme potansiyeli tasiyan, kaynak ve yapilandirma ihtiyaci olan girisim

sirketleri ve projelerine, yatirrm yapmak amaciyla kurulmus halka acik bir sirkettir.

Gozde Girisim Sermayesi, finansal ve operasyonel yapilandirma ihtiyaci olan, nispeten suratli geri
dénus ve yuksek finansal getiri vadeden, gida disi sirketlere yatinm yapmayi hedeflemektedir. Yildiz
Holding'in uzun yillar slresince gelistirdigi stratejik UstlnlUkleri, bilgi birikimini ve uzman kaynaklari
verimli bicimde kullanmay!i prensip edinmistir. Mevcut yatinm portfoyl de bu stratejiyi yansitmaktadir.

Gozde Girisim Sermayesi’nin 30.06.2022 tarihi itibariyla yatinm portféylinde yer alan portfoy sirketleri

ve pay oranlari agagidaki sekildedir;

F};::}L;/I;§Yve?'i Pa)zo/(")J)ranl Faaliyet Konusu
Finans
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Tarkiye 10,57 Katilim Bankaciligi
Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. Tarkiye <1 Katilim Bankaciligi
Perakende
Sok Marketler Ticaret A.S. Tarkiye 23,66 indirim Marketleri
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. Tarkiye 11,5 Ayakkabi Perakendecilidi
imalat Sanayi
Makina Takim Endustrisi A.S. Tarkiye 14,6 Sanayi Urlinleri
Hizl Tiiketim
Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. Tarkiye 97,61 Hizli Tlketim
Toptan Ticaret
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. Tarkiye 32,21 Teknolojik Uriinler Dagitimi
Ambalaj
Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S. Turkiye 99 Ambalaj
Teknoloji Yatinmlari
GoOzde Tech Ventures Teknoloji Yatinmlari A.S. Tarkiye 100 Teknoloji Yatirimlar



BASLICA PORTFOY SIRKETLERI

Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. (TFKB) 30 Aralik 2005 tarihinde Anadolu Finans ve Family Finans
sirketlerinin birlesmesi sonucu kurulmustur. G6zde Girisim Sermayesi'nin TFKB'deki pay orani
%210,57'dir.

Sok Marketler Ticaret A.S.

Sok Marketler Ticaret A.S. (Sok Marketler) organize perakendecilik sektoriinde faaliyet gostermekte
olup temel ihtiyag maddelerini misterilerin evlerinin yani basinda sunmakta ve uyguladigi her giin ucuz
fiyatlarla ev butgesine katkida bulunmaktadir. Sok Marketler'in SPK’nin Halka Arz onayiyla, 8-11 Mayis
2018 tarihlerinde pay basi 10,5 TL baz fiyattan halka arzi gercgeklestiriimis, 18 Mayis 2018 tarihi itibariyla
Borsa Istanbul'da iglem gérmeye baglamigtir ve Sirket tarafindan girisim sermayesi yatirimi olarak
gorilmektedir. Sirket, halka arz surecinin tamamlanmasini takiben ilgili finansal yatirimin gergege uygun
deger hesaplamasinda “Seviye 1” kullanmistir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Sok Marketler'de pay orani
%23,66°dIr.

FLO Magazacilik ve Pazarlama A.S.

Uretim ve perakendecilik tecriibesiyle Tiirkiye ayakkabi perakende sektériiniin lideri FLO Magazacilik
ve Pazarlama A.S. (FLO), biinyesindeki FLO, Polaris, Kinetix ve Lumberjack gibi markalari ve Tirkiye
geneline yayilmis FLO Polaris ve SIS magazalariyla ayakkabi ve aksesuar satisi gergeklestirmektedir.
Gozde Girisim Sermayesi’'nin FLO’da pay orani %11,50'dir.

Makina Takim Endustrisi A.S.

Makina Takim Endustrisi A.$. (Makina Takim), Tarkiye'nin ilk kesici takim Ureticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Turkiye'de Uretim yapan kesici takim Ureticilerinin en buyuklerinden olan Makina Takim,
delici, vidali, kesici ve testere urin gruplarinda ¢ok genis bir yelpazede uretim yapmakta olup,
portféyinde 30.000 degisik tGrin mevcuttur. Makina Takim halka agik olup Sirket hisse senetleri Subat
1986 tarihinden bu yana BIST'te islem gormektedir. Gézde Girisim Sermayesi’'nin Makina Takim’daki
dogrudan pay orani %14,60tir.

Azmiusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.$. (Azmusebat), Turkiye'nin kendi alaninda en eski ve en bilinen
markalarindan DERBY marka tras malzemelerinin Ureticisidir. 1996 Haziran ayinda Tirkiye'nin tek tiras
bicagi Uretici firmasi Derby tiras bigagdi fabrikasi Azmisebat tarafindan satin alinarak, Kasim 1997°den
itibaren Tuzla tesislerinde tiras bicagi Uretimine baslamistir. Gézde Girisim Sermayesi'nin Azmusebat'ta
pay orani %97,61’dir.



Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. (Penta) kuruldugu giinden bu yana teknolojideki
uzmanligi, operasyonel verimliligi, farkli finansal ¢ézimleri, glicli dagitim zinciri ve IT altyapisi ile is
ortaklarinin daha verimli, daha karli ve rekabetgi olmalari hedefi ile galismaktadir. 40’'in (zerinde
teknoloji markasinin Turkiye dagiticiligini yapan Penta Teknoloji, 9.000'in Gzerinde aktif is ortagiyla
uctan uca ¢ézimler sunmakta ve teknoloji dagiticihdi alaninda gelistirdigi katma degerli hizmetler ve
dijitallesmeye yaptigi yatirmlar ile 6ne ¢ikmaktadir. 2011 yilinda, IT dagitim sektoriiniin 6nde gelen
isimlerinden Mersa Sistem ile stratejik ortaklik yaparak Yildiz Holding blinyesine katilan Penta Teknoloji;
2012 yilh sonunda Mersa Sistem ile Penta Teknoloji adi altinda birlesmigtir. Penta Teknoloji’nin dagiticisi
oldugu baslica markalar; Acer, Adobe, ASUS, Autodesk, Corsair, DellEMC, Exper, HP, Huawei, IBM,
Intel, Lenovo, Logitech, Microsoft, MSI, OKI, Sandisk, TP-Link, ViewSonic, Wacom, Western Digital,
Xerox ve Zyxel'dir. Gézde Girisim Sermayesi’'nin Penta’da pay orani %32,21°dir. Penta’nin SPK’nin
Halka Arz onayiyla, 6-7 Mayis 2021 tarihlerinde pay basi 32 TL baz fiyattan halka arzi gerceklestiriimis,
17 Mayis 2021 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamistir ve fiyat istikrari gergevesinde
edinilen paylar hari¢ olmak Uzere Sirket tarafindan girisim sermayesi yatirrmi olarak goérilmektedir.
Sirket, halka arz slrecinin tamamlanmasini takiben ilgili finansal yatirimin gergege uygun deger
hesaplamasinda “Seviye 1” kullanmigtir.

Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S.

1982 yilinda Turkiye'nin ilk BOPP (Cift Yonde Gerdirilmis Polipropilen) film Ureticisi olarak Manisa’'da
kurulan Polinas Plastik Sanayii ve Ticaret A.$. (Polinas), sektorde lider ve 6ncli konumundadir.
Kurulugsundan bu yana BOPP filmler ve 2012'deki yatirimi sonrasi BOPET (cift yonde gerdiriimig
polyester) filmlerle “Esnek ambalaj sektériinde” hizmet veren Polinas, gida ve gida disi esnek ambalaj
filmlerinin dretimini gergeklestirmektedir. Polinas ayni zamanda, blnyesindeki yuksek teknolojili
makineler ile bu urettigi filmleri ikincil isleme tabi tutarak, metalize filmler, holografik filmler, glvenlik
hologramlari, bariyer 6zelligi ylksek kapli filmler, agma seritleri gibi esnek ambalaj Urinlerini de
piyasaya sunmaktadir. Bu alanda Turkiye’de lider, Avrupa’da ilk 3’te yer almaktadir. Polinas biinyesine
kattigi yeni uretim tesisleri ile “esnek ambalaj” filmlerine ilave; “gida muhafaza ve mutfak ¢ézimleri”
(gida tipi strec filmler, ¢op torbalari, aliminyum folyo, buz dolabi poseti, firin poseti, vb.) alaninda da
uretim ve satis yapar konuma ulagmigtir. Polinas s6z konusu gida muhafaza ve mutfak ¢ézimleri
urinlerini Sera markasi adi altinda piyasaya sunmaktadir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Polinas’ta pay
orani %99’dur.

Gozde Tech Ventures Teknoloji Yatirnmlar A.S.

Gozde Tech Ventures Teknoloji Yatirimlari A.S. (Gozde Tech Ventures) son yillarda global alanda
buyik ivme kazanan inovasyon, dijital ve teknoloji alanlarinda yatirim firsatlarini degerlendirerek yurtigi
veya yurtdisinda kurulu erken bliyume asamasindaki teknoloji tabanli girisimlere yatinm yaparak ve
cikis yapilabilir noktaya gelen girisimlerden gikis yaparak kar elde etmeyi hedeflemektedir. Gézde
Girisim Sermayesi’'nin Gézde Tech Ventures’ta pay orani %100°ddr.



30.06.2022 itibariyla Bilango ve Gelir Tablosu

BILANCO - Varliklar

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

30 Haziran 2022

31 Aralik 2021

VARLIKLAR

Doénen varliklar:

Nakit ve nakit benzerleri 6.348 60.887
Ticari alacaklar 22.516 10.881
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 22.516 10.881
Diger alacaklar - 30.484
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar - 30.484
Diger dénen varliklar 14.554 28.305
Toplam donen varliklar 43.418 130.557

Duran varhklar:
Finansal yatirimlar
Maddi duran varliklar
Diger duran varlklar

12.827.687.974
23.754
63.399.275

12.830.713.771
26.575
50.833.065

Toplam duran varliklar

12.891.111.003

12.881.573.411

Toplam varliklar

12.891.154.421

12.881.703.968




BILANGO - Yiikiimliiliikler

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis

30 Haziran 2022

31 Aralik 2021

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yukimliilikler:
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar

- lligkili taraflara ticari borglar

- lligkili olmayan taraflara ticari borglar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borclar

- lligkili taraflara diger borglar
Kisa vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Diger kisa vadeli yikimlilikler

161.474.555
264.409.595
264.327.565
82.030
102.567
1.033.743.161
1.033.743.161
178.066
178.066
2.878.874

134.075.760
253.339.651
252.490.564
849.087
77.239
823.337.195
823.337.195
105.820
105.820
2.667.790

Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler

1.462.786.818

1.213.603.455

Uzun vadeli yuktamlulukler:

Diger borglar 250.000.000 250.000.000
- lliskili taraflara diger borglar 250.000.000 250.000.000
Uzun vadeli karsiliklar 388.336 202.618
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 388.336 202.618
Toplam uzun vadeli yukimlalukler 250.388.336 250.202.618

Toplam yukiamlalukler

1.713.175.154

1.463.806.073

Ozkaynaklar:

Odenmis sermaye

Paylara iligkin primler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gecmis yillar karlar

Net dénem kari/(zarari)

385.000.000
197.944.862
4.357.694
10.830.595.339
(239.918.628)

385.000.000
197.944.862
4.357.694
3.376.504.328
7.454.091.011

Toplam 6zkaynaklar

11.177.979.267

11.417.897.895

Toplam kaynaklar

12.891.154.421

12.881.703.968




GELIR TABLOSU

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmis gecmemis gegmemis

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2022 2021 2022 2021

Hasilat 465.726 1.642.345.196 - 561.346.618
Satislarin maliyeti (-) - (1.428.884.647) - (314.260.931)
Ticari faaliyetlerden brut kar 465.726 213.460.549 - 247.085.687
Brit kar 465.726 213.460.549 - 247.085.687

Genel yonetim giderleri (-)
Esas faaliyetlerden diger

(39.083.930)

(30.047.489)

(18.566.223)

(13.795.013)

gelirler 169.550.415 376.486.855 142.348.888 342.888.028
Esas faaliyetlerden diger

giderler(-) (175.675.463) (177.087.295) 251.877.689 (53.535.007)
Esas faaliyet kari/(zaran) (44.743.252) 382.812.620 375.660.354 522.643.695
Finansman gelirleri 3.606.288 (994.624)

Finansman giderleri (-)

(195.175.376)

(127.184.813)

(104.622.926)

(59.852.041)

Sirduarulen faaliyetler
vergi éncesi kari/(zarar)

(239.918.628)

259.234.095

271.037.428

461.797.030

Dbénem vergi gideri

- Donem vergi gideri

Net donem kari/(zaran)

(239.918.628)

259.234.095

271.037.428

461.797.030

Diger kapsamh gelir

Toplam kapsamlh gelir /
(gider)

(239.918.628)

259.234.095

271.037.428

461.797.030

Pay basina kazang/(kayip)
(Kn)

(0,623)

0,673

1,342

1,199

30 Haziran 2022 tarihinde sona eren 6 aylik ara hesap donemi igerisindeki satiglar:

Yoktur.

Doénem iginde Flo Magazacilik ve Paz. A.S. ve Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S.’den toplam 465.726

TL temettu geliri elde edilmistir.



30 Haziran 2021 tarihinde sona eren 6 aylik ara hesap dénemi igerisindeki satiglar:

Kimas'in toplam sermayesinin %100'Uni (Gézde GSYO A.S. - %51'ini, Yildiz Holding A.S. - %49'unu)
temsil eden paylarinin devri , 340.000.000 Amerikan dolari isletme degerinden net borg tutari ve net
isletme sermayesinin dikkate alinmasi sonucunda 296.979.916 Amerikan dolari hisse bedeli Gzerinden
3 Subat 2021 tarihinde gergeklesmistir. 3 Subat 2021°de KAP’a yapilan 6zel durum agiklamasinda
Sirket, Kimasg'in sermayesindeki %51 hissesine tekabul eden hisse bedelin, 151.459.757 Amerikan
dolari olarak duyurmustur. 3 Subat 2021 tarihli hisse bedeli; devir tarihi itibariyla dizenlenen finansal
tablolara goére nihai uyarlamaya tabi tutulmus olup, uyarlama sonucunda nihai hisse bedeli
150.931.054,28 Amerikan Dolari olmustur.

Hisse bedelinin Islem tarihindeki karsiligi olan 1.076.607.067 TL, Sirket'in hasilatini olugturmaktadir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla hisse bedelinin karsiligi olan ve Kimas Manyezit Sanayi A.$.’deki yatirimin
gercege uygun degeri olarak degerlendirilen 1.111.790.346 TL'ye, Sirket payina disen islem
masraflarinin dahil edilmesi neticesinde satisin maliyeti 1.114.623.716 TL olarak kayitlara alinmistir.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.'nin halka arzi ile Sirket’e ait 1 TL nominal degerli 5.401.901
adet payin satisi pay basina 32 TL fiyat ile toplam 172.860.832 TL’den gergeklesmistir. Hasilat
Komisyon giderleri dusuldikten sonra 169.673.909 TL olarak belirlenmistir. Halka arz yoluyla satilan
paylarin islem tarihindeki tasinan degeri 131.648.462 TL satis maliyetini olusturmaktadir.

Sirket, bagh ortaklhklarindan Makina Takim Endustrisi A.S.'deki 111.567.386 adet payini 396.064.220
TL karsilinda Istanbul Portfdy Yildiz Serbest Ozel Fonuna devir yoluyla satmigtir. Devredilen paylarin
islem tarihindeki gergege uygun degeri “indirgenmis Nakit Akimi” ve “Piyasa Degeri” ydntemleri
kullanilarak 182.612.469 TL olarak belirlenmistir ve bu tutar satisin maliyetini olusturmaktadir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar:

Hisse senetleri 30 Haziran 2022 (%) 31 Arahik2021 (%)
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 8.841.913.553 8.755.673.318

Turkiye Finans Katim Bankasi A.S. 451.127.600 10,57 451.127.600 10,57
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 964.965.000 11,50 964.965.000 11,50
Penta Teknoloji Urlinleri Dag. Tic. A.S. 4.735.604.516 27,04 4.669.388.822 27,04
Polinas Plastik Sanayii A.S. 2.139.390.000 99,00 2.139.390.000 99,00
Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 499.118.974 97,61 499.118.974 97,61
Makina Takim Endustrisi A.S. 48.293.127 7,81 31.268.586 7,81
GoOzde Tech Ventures Teknoloji Yatirimlart A.S. 3.000.000 100 - 100
Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S. 414.336 <1 414.336 <1
Borsada islem géren hisse senetleri 2.555.890.916 2.703.945.236

Sok Marketler Tic. A.S. 1.608.987.751 23,66 1.784.488.160 22,94
Makina Takim Endustrisi A.S. 41.962.201 6,79 27.169.470 6,79
Penta Teknoloji Urlinleri Dag. Tic. A.S. 904.940.964 5,17 892.287.606 5,17
Toplam Hisse Senetleri 11.397.804.469 11.459.618.554

Borsada igslem gérmeyen diger finansal varliklar

/ Fon katilim payi 30 Haziran 2022 (%) 31 Aralik 2021 (%)

istanbul Portfdy Yildiz Serbest Ozel Fonu Katilim
Payi 1.429.883.505 - 1.371.095.217 -

Toplam 1.429.883.505 - 1.371.095.217 -

Toplam Gergege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal yatinmlar 12.827.687.974 12.830.713.771




PORTFOY TABLOSU VERILERI

Portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroli’ne iliskin asagida verilen
bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Teblidi" uyarinca finansal tablolardan tiretilmis 6zet
bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayili
"Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg
ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iligkin hikimleri gergevesinde hazirlanmigtir.

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GiDER TUTARLARI
. . . P Cari Dénem (TL) Onceki Donem (TL)
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki Ilgili Diizenle me 30.06.2022 31.12.2021
A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1 - (b) 2.376.793.018 2.290.613.180
B Girisim Sermayesi Yatirimlar Md.20/1 — (a) 10.450.901.304 10.540.161.478
C Portfy Yonetim Sirketi ve Damsmanlik Sirketindeki istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D Diger Varlhiklar
E Ortaklik Aktif Toplam Md.3/1-(a) 12.891.154.421 12.881.703.968
F Finansal Borclar Md.29 1.445.217.716 1.207.412.955
G Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a) - -
H Ozsermaye 11.177.979.267 11.417.897.895
! Diger Kaynaklar
E Ortaklik Toplam Kaynaklar1 Md.3/1-(a) 12.891.154.421 12.881.703.968
. - . . R, Cari Dénem (TL) Onceki Dénem (TL)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki llgili Diizenleme 30.06.2022 31.12.2021
Sermaye Piyasast Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatirim
At [1-Makina Takim Endistrisi A.S. Md.20/1 - (b) 2.376.786.670 2.200.552.293
2. Fon Katilim Paylar1
3. Penta Teknoloji Uriin.Dag. Tic.A.S.
A2 TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 - (b) 6.348 60.887
B1 Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3-(¢) - -
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - () - -
B3 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dig1 Paylari Md.21/3-(e) 48.293.127 31.268.586
B4 Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 - (e) - -
c2 Danmigmanlik Sirketine stirak Md.20/1 - (d) - -
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 161.474.555 134.075.760
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F4 Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglart Md.29/1 - -
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 1.033.743.161 823.337.195
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 250.000.000 250.000.000
Gl Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 Teminat Md.20/2 - (a) - -
G3 ipotekler Md.20/2 - (a) - -
! Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 37.736.840 277.173.179
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI
KONTROL TABLOSU:
PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCIiN
Cari D6 Onceki
Portfoy Stmrlamalar Tebligdeki llgili Diizenler{  Formdl 3%% . gg;;n Dénem
T 31.12.2021
1 |Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (b) AE 18,44% 17,78%
2 |Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (¢)
1. Makina Takim Endiistrisi A.S. Al/E 0,33% 0,21%
2. Fon Katilim Paylari Al/E 11,09% 10,64%
3.Penta Teknolojileri Dag.Tic.A.S. Al/E 7,02% 6,93%
3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) B/E 81,07% 81,82%
4 |Portfoy yonetim sirketi ve damgmanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) CIE - -
5 |Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-( e) B1/E - -
6 [Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) B2/E - -
7 |Halka acik girisim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) B3/E 0,37% 0,24%
8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.22/1-(1) A2/E 0,00% 0,00%
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarimn Nominal Degeri Md.29 (F1+F3+F5)/H  10,69% 8,39%
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarimin Nominal Degeri Md.29 (F2+F4+F6)/H 2,24% 2,19%
11 [Rehin, Teminat ve igomkler Md.22/1 - (d) G1+G2+G3)/H - -
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 I/E 0,29% 2,15%

SPK’nin 26.12.2019 tarih ve 76/1680 sayil toplantisinda, girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin portféylerinde bulunan girisim
sirketlerinin halka agilmasi sonucunda bu sirketlerin girisim sermayesi yatinm ortakligi portféytinde kalan tim paylarinin (halka
acik girisim sirketinin paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra edinilen paylar hari¢ olmak tzere) Teblig'in 21.
maddesi kapsaminda girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilmesine ve bu gergevede Teblig'in 22. maddesinin birinci
fikrasinin (c) ve (f) bentlerinde yer alan portfdy sinirlamalarina iliskin hesaplamalarda dikkate alinmamasina karar verilmis olup,
konuya iligkin olarak alinan ilke Karari ayni tarih ve 2019/71 sayili SPK Biilteninde yayimlanmistir. Bu gergevede Sok Marketler
Tic. A.S. paylari ve Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim ve Tic. A.S.’nin fiyat istikrari saglayiciligi islemleri gercevesinde edinilen
paylar hari¢ paylari portfdy sinirlamalarina iliskin hesaplamalarda girisim sermayesi yatirimi olarak gésterilmistir.



Sirket Yonetim Kurulu'nun 01.03.2022 tarihli karari ile Sirketimizin %100 oraninda hissedari oldugu,
tescilli sermayesi 12.000.000 TL olan, "G6zde Tech Ventures Teknoloji Yatinmlari A.S." (Gézde Tech
Ventures) unvanl yeni bir sirket kurulmasina karar verilmistir. G6zde Tech Ventures, son yillarda global
alanda buyuk ivme kazanan inovasyon, dijital ve teknoloji alanlarinda yatirim firsatlarini degerlendirerek
yurtici veya yurtdisinda kurulu erken buyume asamasindaki teknoloji tabanl girisimlere yatirim yaparak
ve ¢ikis yapilabilir noktaya gelen girisimlerden ¢ikis yaparak kar elde etmeyi hedeflemektedir. Gdzde
Tech Ventures'in tescil islemleri 03.03.2022 tarihinde tamamlanmistir.

Bagl ortakliklarimizdan Gézde Tech Ventures Teknoloji Yatirimlari A.S., Turkiye'nin bulut tabanl ilk
personel yonetim yazihmi olan Kolay Yazilim A.S'yve (Kolay IK) sermaye artisi yoluyla 500.000 ABD
dolari tutarinda yatirim yapmistir.

Sok Marketler Ticaret A.S.'nin halka arz sirasinda istikrar fonundan alinan 18.638.563 TL nominal
degerli paylarinin fon gikisi gerektirmeyen sermaye azaltim usullerine gore itfa edilerek Sirketin
cikarilmis sermayenin 611.928.571 TL'den 593.290.008 TL'ye azaltimi sonucu Sirket sermayesindeki
pay orani %22,94’ten %23,66’ya yukselmigtir.

Yoktur.

Sirket'in Yénetim Kurulu Uyeleri ve Genel Midiir'e iliskin bilgiler asagida sunulmustur.

Adi - Soyadi Gorevi Gorev Siresi

Ali Ulker Yonetim Kurulu Baskani 17.07.2020 — 17.07.2023
Mehmet Titlncu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 17.07.2020 — 17.07.2023
Murat Ulker Yoénetim Kurulu Uyesi 17.07.2020 — 17.07.2023
Huseyin Avni Metinkale Yoénetim Kurulu Uyesi 17.07.2020 — 17.07.2023
ibrahim Tagkin Yoénetim Kurulu Uyesi 17.07.2020 — 17.07.2023
Erman Kalkandelen Yénetim Kurulu Uyesi 17.07.2020 — 17.07.2023
Agah Ugur Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi | 17.07.2020 — 17.07.2023
Fatma Fisun Akkal Bozok Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi | 17.07.2020 — 17.07.2023
Aytac Saniye Mutluguller Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi | 17.07.2020 — 17.07.2023
Levent Sipahi Genel Mudir (Murahhas Muddr) | -




iligkili Taraf iglemleri

iligkili taraflarla olan islemler neticesinde; 94.433 TL diger gelir elde edilirken, 36.479.665 TL hizmet
alimi, 151.871.365 faiz ve diger finansman gideri ve 25.245 TL kira gideri gerceklesmistir.

Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik konularda danigmanlik hizmeti almak Uzere, Franklin Resources,
Inc.'in Turkiye'deki dolayli istiraki olan Franklin Templeton Danismanlik Hizmetleri A.S. ile 29 Ekim 2017
tarihinde (5+2 yil uzatma opsiyonlu olarak) imzalanmig olan ‘Danismanlik Sézlesmesi’ (S6zlesme)
dahilinde Sirket'e verilen hizmetler agagidaki gibidir:

- Yonetim Kuruluna danismanlik: Sirket'in net varlik degerini artirma amagh Goézde Girisim’e tahsisli
uzman bir ekip bulundurmak,

- Portfoy sirketlerine danismanlk: Operasyonel baglamda iyilestirmeler icin portfdy sirketlerine
danigsmanlik hizmetleri vermek,

- Kurumsal yonetisimi gelistirmek: Portfoy sirketlerinde kurumsal yoOnetisimi gelistirmek adina
stratejiler olugturmak.

- Sirket’in stratejisine uygun yatinmlari bulmak: Halka acik olmayan potansiyel yatirim firsatlarini
belirlemek ve degerlendirmek,

- Deger yaratmak i¢in daha iyi iletisim olusturmak: De@er yaratmak i¢in yatirnmcilar ve bankalarla ve
diger muhtemel paydaslarla iletisim stratejilerini guglendirmek,

- Cikis stratejileri belirlemek: Mevcut yatirmlar igin Sirket'e ¢ikis stratejileri sunmak ve satis
sureglerinde slreci yonlendirmek ve/veya danismanlik hizmeti vermek,

- Sirket’in yillik butge ve uzun vadeli is plani hazirlanmasinda danismanlk hizmeti vermek,
- Sirket Yonetim Kurulu’'na piyasa gelismeleri hakkinda bilgi paylagsiminda bulunmak.

Danismanlik hizmetlerine iliskin olarak 3’er ayda bir tahakkuk eden ‘Retainer Fee’ tutari, ilgili raporlama
dénemi ceyregine ait ortalama hisse fiyati Uzerinden hesaplanan ‘Sirket Piyasa Degerinin’ %2’sine
tekabul eden tutarla Sirket’e fatura edilmektedir.

Varlik satigi ve Sirket'e yapilacak temetti 6demelerine iligkin olarak sézlesmenin ilgili maddeleri
uyarinca Franklin Templeton Danismanlik Hizmetleri A.S.’ye yapilacak olan, sirketlerin porfGye giris
bedeli (30 Eylul 2017 tarihli Sirket'e ait mali tabloda yer alan gercege uygun degerler) ile satis tutari
arasindaki farktan alim ve satima iliskin olan igslem maliyetleri dusuldUkten sonra ulasilan tutarin %10’u
ya da %15'i Uzerinden ddenecek olan ‘CCCF’ (Capital Contribution to Capital Fee) ile briit temettl
gelirlerinin %3'0 Uzerinden ddenecek olan ‘CCIF’ (Consultancy Contribution to Income Fee) Ucret
o6demeleri dlizenlenmistir.

‘Danigsmanlik Sézlesmesi’ imza tarihi olan 29 Ekim 2017 tarihinden 6nce, hali hazirda Sirket portféyinde
yer alan portfOy sirketlerinin satisi esnasinda olusan CCCEF tutari, porftdy sirketlerinin Sirket portfoytine
giris ile satis tutarlari arasindaki farktan, alim ve satim streglerine ait islem maliyetleri disildikten sonra
ulasilan tutarin %10’u Uzerinden hesaplanirken, isbu ‘Danismanlik S6zlesmesi’'nin imza tarihinden
sonra Sirket portféylne dahil olan portfdy sirketlerinin satisi esnasinda olusan CCCF tutari ise porftoy
sirketlerinin Sirket portfoylne giris ile satis tutarlari arasindaki farktan, alim ve satim sireglerine ait islem
maliyetleri dusuldikten sonra ulasilan tutarin %15'’i Gzerinden hesaplanmaktadir.



Bu Ucretler (CCCF ve CCIF) kapsaminda Sirket'e henuz ulasan fatura bulunmamakla birlikte 03.02.2021
tarihinde KAP aciklamasiyla kamuya duyurulan Kimas Manyezit Sanayi A.S.'de hisse devri ve
07.06.2021 tarihinde KAP agiklamasiyla kamuya duyurulan Propak Ambalaj Uretim ve Pazarlama
A.S.de hisse devri nedeniyle, bu varlik devirlerine iliskin 2021 yili igin toplam 218.505.854,49 TL
tutarinda karsilik Sirket’in 31 Aralik 2021 dénemine iligskin kar veya zarar tablosunda ‘Satiglarin Maliyeti’
hesabinda muhasebelestiriimistir. Franklin Templeton Danigsmanlik’'tan alinan hizmetlere iligkin toplam
tutarlarin 30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 dénemleri aktif toplamina orani, 111-48.3 sayili GSYO'lar
Tebliginin Toplam Gider Orani baslikli 26. maddesinde izin verilen oran dahilindedir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Doénem iginde Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar 141.539 TL olarak gerceklesmistir.
Bagis ve Yardimlar

Doénem iginde bagdis ve yardim yapilmamistir.

Diger Konular

Doénem icinde ana s6zlesme degisikligi olmamustir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla aleyhine agiimis bir adet iscilik alacagi talepli davasi bulunmakta olup
yargilama ilk derece mahkemesinde devam etmektedir. Sirket tarafindan acgilmis olan bir adet alacak
davasi ilk derece mahkemesi tarafindan reddedilmis olup Sirket’in temyiz bagvurusu sonucunda karar
Yargitay tarafindan eksik inceleme nedeniyle bozulmustur. Dava ilk derece mahkemesinde devam
etmektedir. Gegmis donemde Sirket'in bu alacagina karsilik ayrilmistir.

Sirket ve yonetim organi Uyeleri hakkinda idari ve/veya adli herhangi bir yaptirim yoktur.



