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Ticaret Unvani Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdr A.S.
Kurulus Merkezi / Tarihi istanbul / 22.01.2010

Cikarilmis Sermayesi 385.000.000 TL

Kayith Sermaye Tavani 2.000.000.000 TL

Ticaret Sicil Merkezi /Sicil No Istanbul / 722576

BIST islem Kodu GOZDE

Web Adresi www.gozdegirisim.com.tr

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdr A.S. (Gozde Girisim Sermayesi/Sirket/Ortaklik) kayitli
sermayeli olarak ¢ikariimis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK/Kurul) Girigsim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina (GSYO) iliskin diizenlemelerinde (Teblig Ill — 48.3) yazili amag ve konularla istigal
etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan orta ve uzun vadeli yatirrmlara ydéneltme amaciyla istigal eden
halka acgik bir anonim ortakliktir. Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet sinirlamalari ve portfoy
sinirlamalarinda SPK’nin ilgili dizenlemelerine ve mevzuatina uyulmaktadir.

Gozde Girisim Sermayesi, Gdézde Finansal Hizmetler A.S. (Gdzde Finansal) ticari unvaniyla FFK Fon
Finansal Kiralama A.$.’nin (FFK) finansal tablolarinda satis amagcli elde tutulan varlik olarak gosterilen
Tarkiye Finans Katihm Bankasi A.S. (TFKB) hisseleri ile FFK’nin istirakleri arasinda yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.$. (Kaynak Finansal) hisselerinin kismi boliinmesi yoluyla ve ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle, FFK’nin ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur. S6z konusu kismi
bélinme ile Sirket halka acik hale gelmis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo diizenleyerek
SPK ve Borsa istanbul’a (BIST) sunmustur. Gdzde Finansal, 13.12.2010 tarihli Yénetim Kurulu karari
ile; GSYO’ya donlisum, kayith sermaye sistemine gegis, sermaye artirimi, portfy isletmeciligi lisansi
almak icin SPK’ya basvuru yapmistir. SPK’nin 25.03.2011 tarihli 2011/12 sayili haftalik builteninde;
Gozde Finansal'in ‘Gézde Girisim Sermayesi’ invanh bir GSYO’ya dénusiumiine iliskin esas s6zlesme
tadilinin uygun gortlmesi talebinin ve Goézde Finansal'a portfdy isletmeciligi faaliyet yetki belgesi
verilmesine iligkin talebinin SPK tarafindan olumlu karsilandigi kamuoyuyla paylasiimistir. 10 Haziran
2011 tarihinde duzenlenen 2010 yilina iligskin Ortaklar Olagan Genel Kurulu’nda, Gézde Finansal’in
GSYQO’ya déonusumi ve bu vesileyle portfdy isletmeciligi yetki belgesi edinimine iligkin hususlari da
kapsayacak sekilde esas sdzlesme tadil tasarisi gorusulmis ve Genel Kurul'ca onaylanmigtir. 11
Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gergeklestirilien sermaye artinrmini muteakip esas
s6zlesme tadilinin 28.07.2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile Gézde Finansal'in, GSYO’ya donlisim
islemi tamamlanmistir. Sirket, 28.07.2011 tarihinden itibaren faaliyetlerine SPK’'nin Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina iliskin dizenlemelerinde (Teblig — 111-48.3) yazili amag ve konularla istigal etmek
Uzere ‘Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi A.S.’ ticari unvaniyla devam etmektedir.

Go6zde Girisim Sermayesi'nin 30.09.2021 tarihi itibariyla Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan takip
edilen esaslar dahilindeki fiili dolasimdaki pay orani %30,39'dur. Sirket hisse senetleri 25 Ocak 2010
tarihinden itibaren BIST te islem gérmektedir. Sirket hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDE’dir.


http://www.gozdegirisim.com.tr/

Sirket’'in 30.09.2021 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagida sunulmustur. imtiyazli pay yoktur.

Kokler Yatirrm Holding A.S. 114.466.300,43 %29,73
Yildiz Holding A.S. 87.719.769,15 %22,78
Us Holding A.S. 59.409.902,72 %15,43
Franklin Templeton Luxembourg SA 19.250.000,00 %5,00

Diger 104.154.027,7 %27,06
Toplam 385.000.000,00 %100,00

Sirket'in merkezi Kisikli Mahallesi Cesme Cikmazi Sokak Yildiz Holding Apt. No:6/1 Uskiidar istanbul
adresindedir. Sirket'in ayrica subesi bulunmamaktadir. 30.09.2021 tarihi itibariyla Sirket’in toplam

personel sayisi 3 kisidir.

Gozde Girisim Sermayesi, gelisme potansiyeli tasiyan, kaynak ve yapilandirma ihtiyaci olan girisim
sirketleri ve projelerine, yatinm yapmak amaciyla kurulmus halka agik bir sirkettir.

Gozde Girisim Sermayesi, finansal ve operasyonel yapilandirma ihtiyaci olan, nispeten siratli geri
donis ve yuksek finansal getiri vadeden, gida disi sirketlere yatirrm yapmayi hedeflemektedir. Yildiz
Holding'in uzun yillar suresince gelistirdigi stratejik Gstlnllkleri, bilgi birikimini ve uzman kaynaklari
verimli bigimde kullanmayi prensip edinmistir. Mevcut yatirnm portfdyU de bu stratejiyi yansitmaktadir.

Gozde Girisim Sermayesi'nin 30.09.2021 tarihi itibariyla yatirim portfoylinde yer alan portfoy sirketleri

ve pay oranlari asagidaki sekildedir;

KuruIU§Yvee;iFaaIiyet Pa)(/o/(;J)ranl Faaliyet Konusu
Finans
Turkiye Finans Katihm Bankasi A.S. Tarkiye 10,57 Katilim Bankaciligi
Kuveyt Turk Katihm Bankasi A.$. Turkiye <1 Katihm Bankacihgi
Perakende
Sok Marketler Ticaret A.S. Turkiye 22,94 indirim Marketleri
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.$. Turkiye 11,50 Ayakkabi Perakendeciligi
imalat Sanayi
Makina Takim Endustrisi A.S. Turkiye 14,60 Sanayi Uriinleri
Hizl Tiiketim
Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye 97,61 Hizlh Tiketim
Toptan Ticaret
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. Turkiye 32,21 Teknolojik Uriinler Dagitimi
Ambalaj
Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S. * Turkiye 99,00 Ambalaj

*bknz. Dénem igi gelismeler



BASLICA PORTFOY SiRKETLERI

Turkiye Finans Katillm Bankasi A.S.

Turkiye Finans Katihm Bankasi A.S. (TFKB) 30 Aralik 2005 tarihinde Anadolu Finans ve Family Finans
sirketlerinin birlesmesi sonucu kurulmustur. Goézde Girisim Sermayesi’nin TFKB'deki pay orani
%10,57'dir.

Sok Marketler Ticaret A.S.

Sok Marketler Ticaret A.S. (Sok Marketler) organize perakendecilik sektdérinde faaliyet géstermekte
olup temel ihtiya¢g maddelerini mlsterilerin evlerinin yani basinda sunmakta ve uyguladigi her glin ucuz
fiyatlarla ev bltcesine katkida bulunmaktadir. Sok Marketler'in SPK’'nin Halka Arz onayiyla, 8-11 Mayis
2018 tarihlerinde pay basi 10,5 TL baz fiyattan halka arzi gergeklestiriimis, 18 Mayis 2018 tarihi itibariyla
Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamistir ve Sirket tarafindan girisim sermayesi yatirimi olarak
gorulmektedir. Sirket, halka arz sirecinin tamamlanmasini takiben ilgili finansal yatirimin gergege uygun
deger hesaplamasinda “Seviye 1” kullanmigtir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Sok Marketler’de pay orani
%22,94'tir.

FLO Magazacilik ve Pazarlama A.S.

Uretim ve perakendecilik tecriibesiyle Tiirkiye ayakkabi perakende sektoriiniin lideri FLO Magazacilik
ve Pazarlama A.$. (FLO), biinyesindeki FLO, Polaris, Kinetix ve Lumberjack gibi markalari ve Tirkiye
geneline yayllmis FLO Polaris ve SIS magdazalariyla ayakkabi ve aksesuar satisi gerceklestirmektedir.
Gozde Girisim Sermayesi’nin FLO’da pay orani %11,50’dir.

Makina Takim Endustrisi A.S.

Makina Takim Endustrisi A.S. (Makina Takim), Turkiye’nin ilk kesici takim ureticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Turkiye’de Uretim yapan kesici takim Ureticilerinin en buyuklerinden olan Makina Takim,
delici, vidali, kesici ve testere urln gruplarinda ¢ok genis bir yelpazede Uretim yapmakta olup,
portfdytiinde 30.000 degisik Uriin mevcuttur. Makina Takim halka acik olup Sirket hisse senetleri Subat
1986 tarihinden bu yana BIST'te islem gérmektedir. G6zde Girisim Sermayesi’nin Makina Takim’da pay
orani %14,60'ir.

Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Azmusebat), Tirkiye'nin kendi alaninda en eski ve en bilinen
markalarindan DERBY marka tras malzemelerinin Ureticisidir. 1996 Haziran ayinda Turkiye’nin tek tiras
bigadi Uretici firmasi Derby tiras bicagi fabrikasi Azmiisebat tarafindan satin alinarak, Kasim 1997°den
itibaren Tuzla tesislerinde tiras bigagi Gretimine baslamistir. Gézde Girisim Sermayesi’nin AzmUisebat'ta
pay orani %97,61’dir.



Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. (Penta) 1990 yilinda kurulmug ve 2012 yili sonunda Mersa
Sistem ile birlesmistir. Penta; 40’1 askin kiresel markanin Urinlerini tlke geneline yaylimis 7.500’Un
Uzerinde bayisi aracihgi ile tim Turkiye'ye dagitmaktadir. Penta'nin dagiticisi oldugu baslica markalar;
Acer, Adobe, Autodesk, Asus, Corsair, Dell-EMC, HP, Exper, Huawei, IBM, Intel, Lenovo, Logitec,
Microsoft, MSI, OKI, Seagate, TP-Link, Viewsonic, WD, Zyxel, Wacom’dur. Goézde Girigim
Sermayesi’nin Penta’da pay orani %32,21°dir.

Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S.

1982 yilinda Turkiye'nin ilkk BOPP (Cift Yonde Gerdirilmis Polipropilen) film ureticisi olarak Manisa’da
kurulan Polinas Plastik Sanayii ve Ticaret A.$. (Polinas), sektorde lider ve 6ncli konumundadir.
Kurulusundan bu yana BOPP filmler ve 2012’deki yatirnmi sonrasi BOPET (gift yonde gerdirilmig
polyester) filmlerle “Esnek ambalaj sektériinde” hizmet veren Polinas, gida ve gida disi esnek ambalaj
filmlerinin Uretimini gergeklestirmektedir. Polinas ayni zamanda, bunyesindeki yuksek teknolojili
makineler ile bu Urettigi filmleri ikincil isleme tabi tutarak, metalize filmler, holografik filmler, glvenlik
hologramlari, bariyer 6zelligi yiksek kapl filmler, agma seritleri gibi esnek ambalaj Urlnlerini de
piyasaya sunmaktadir. Bu alanda Turkiye'de lider, Avrupa’da ilk 3’te yer almaktadir. Polinas blinyesine
kattigi yeni Uretim tesisleri ile “esnek ambalaj” filmlerine ilave; “gida muhafaza ve mutfak ¢ézimleri”
(g1da tipi streg filmler, ¢op torbalari, aliminyum folyo, buz dolabi poseti, firin poseti, vb.) alaninda da
Uretim ve satis yapar konuma ulagsmistir. Polinas s6z konusu gida muhafaza ve mutfak ¢ozimleri
urtinlerini Sera markasi adi altinda piyasaya sunmaktadir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Polinas’ta pay
orani %99'dur.



30.09.2021 itibariyla Bilango ve Gelir Tablosu

BILANCO - Varliklar

VARLIKLAR
Doénen Varlklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
lliskili taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Diger donen varliklar
Duran Varliklar
Finansal yatirimlar
Maddi duran varliklar
Diger duran varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmis
30.09.2021 31.12.2020
166.442 349.762
55.658 50.703

38.045 0

38.045 0
68.337 258.782

68.337 29.948

4.402 40.277
7.696.882.112 6.032.717.061
7.651.028.930 5.993.184.243
21.064 19.553
45.832.118 39.513.265
7.697.048.554 6.033.066.823




BILANCO - Yiikiimliiliikler

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar
lliskili taraflara ticari borglar
lliskili olmayan taraflara ticari borglar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar
lliskili taraflara diger borglar
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara sadlanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yukimlulikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢glanmalar
Diger borglar
lliskili taraflara diger borglar
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara sadlanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
Paylara iligkin primler
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
Gegmis yillar karlari
Net dénem kari/zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmis
30.09.2021 31.12.2020
852.847.070 1.084.708.699
90.066.650 57.604.273
29.781.640 23.173.311
29.721.859 22.965.678
59.781 207.633
74.424 105.660
732.717.501 1.001.024.960
732.717.501 1.001.024.960
117.631 141.996
117.631 141.996
89.224 2.658.499
250.197.138 984.551.240

- 75.085.555

250.000.000 909.284.323
250.000.000 909.284.323
197.138 181.362
197.138 181.362
6.594.004.346 3.963.806.884
385.000.000 385.000.000
197.944.862 197.944.862
4.357.694 4.357.694
3.376.504.328 1.662.204.425
2.630.197.462 1.714.299.903
7.697.048.554 6.033.066.823




GELIR TABLOSU

KAR VEYA ZARAR KISMI

Bagimsiz denetimden
gecmemis
1 Ocak - 30 Eyliil 2021

Bagimsiz denetimden
gecmemis
1 Ocak - 30 Eyluil 2020

Hasllat 1.695.682.802 74.616.212
Satiglarin Maliyeti (-) (1.462.299.629) (45.538.927)
BRUT KAR 233.383.173 29.077.285
Genel Yonetim Giderleri (-) (42.286.109) (29.676.954)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.730.428.561 199.605.715
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (117.058.682) (38.474.959)
ESAS FAALIYET KARI 2.804.466.943 160.531.087
Finansman Gelirleri 3.078.383 10.626.293
Finansman Giderleri (-) (177.347.864) (281.041.687)
VERGI ONCESI KAR / (ZARAR) 2.630.197.462 (109.884.307)
DONEM VERGI GIDERI - -
DONEM KARI / (ZARARI) 2.630.197.462 (109.884.307)
Pay basi kar / (zarar) 6,832 (0,285)

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren 9 aylik ara hesap donemi igerisindeki satiglar:

Kimas'in toplam sermayesinin %100'Unu (Gézde GSYO A.S. - %51'ini, Yildiz Holding A.S. - %49'unu)
temsil eden paylarinin devri, 340.000.000 Amerikan dolari isletme degerinden net borg tutari ve net
isletme sermayesinin dikkate alinmasi sonucunda 296.979.916 Amerikan dolari hisse bedeli Gzerinden
3 Subat 2021 tarihinde gerceklesmistir. 3 Subat 2021’de KAP’a yapilan 6zel durum agiklamasinda
Kimas'in sermayesindeki %51 hisseye tekabil eden hisse bedelinin 151.459.757 Amerikan dolari
oldugu duyurulmustur. 3 Subat 2021 tarihli hisse bedeli; devir tarihi itibariyla diizenlenen finansal
tablolara goére nihai uyarlamaya tabi tutulmus olup, uyarlama sonucunda nihai hisse bedeli
150.931.054,28 Amerikan Dolari olmustur. Hisse bedelinin islem tarihindeki karsiligi olan 1.076.607.067
TL, Sirket’in hasilatini olugturmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hisse bedelinin karsiligi olan ve
Kimas Manyezit Sanayi A.S.’deki yatirimin ger¢cege uygun degeri olarak degerlendirilen 1.111.790.346
TL’ye, Sirket payina disen islem masraflarinin dahil edilmesi neticesinde satisin maliyeti 1.114.623.716
TL olarak kayitlara alinmigtir.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.'nin halka arzi ile Sirket’e ait 1 TL nominal degerli 5.401.901
adet payin satisi pay basina 32 TL fiyat ile toplam 172.860.832 TL’den gergeklesmistir. Hasilat komisyon
giderleri dusuldikten sonra 169.673.909 TL olarak belirlenmistir. Halka arz yoluyla satilan paylarin islem
tarihindeki tasinan degeri olan 131.648.462 TL satis maliyetini olusturmaktadir.

Sirket, bagh ortakliklarindan Makina Takim Endustrisi A.S.'deki 111.567.386 adet payini 396.064.220
TL karsilinda istanbul Portféy Yildiz Serbest Ozel Fonuna devir yoluyla satmistir. Devredilen paylarin
islem tarihindeki gercege uygun degeri “indirgenmis Nakit Akimi” ve “Piyasa Degeri” yéntemleri
kullanilarak 182.612.469 TL olarak belirlenmistir ve bu tutar satisin maliyetini olusturmaktadir.

Sirket, Istanbul Portféy Yildiz Serbest Ozel Fon (Fon)unda sahip oldugu katihm paylarindan
35.082.137,80 TL tutarinda katilm payinin Fon'a satisi 24.08.2021 tarihinde gerceklesmistir. Satisin
maliyeti 33.414.982 TL olarak kayitlara alinmistir.



30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren 9 aylik ara hesap donemi igerisindeki satiglar:

Sirket'in portfoy sirketlerinden Makina Takim Endustrisi A.S.’de sahip oldugu paylarin alim satim
islemlerinden, likidite saglayicilik islemleri kapsaminda Borsa Istanbul’da 66.534.455 TL hasilat elde
etmistir ve satis maliyet tutari 36.503.225 TL'dir. Sirket Yonetim Kurulu'nun 9 Aralik 2019 tarihli 27 sayili
karari uyarinca bagh ortakliklardan Sebat Cakmak Sinai ve Tuketim Mallari San. ve Tic. A.S.'nin toplam
sermayesinin %100'Un0 temsil eden paylarinin Can Uluslararasi Yatirrm Holding A.$.'ve ilgili yasal
onaylar alindiktan sonra, satis ve devri 8.081.757 TL hisse bedeli Uzerinden 9 Mart 2020 tarihi itibariyla
gerceklesmistir. Sebat Cakmak Sinai ve Tiketim Mallari San. ve Tic. A.$.’nin 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla gergege uygun degeri 9.035.702 TL satis maliyetidir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar:

Hisse senetleri 30 Eylal 31 Aralik

2021 (%) 2020 (%)
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 4.833.916.096 4.056.442.438
Tiarkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 346.696.000 10,57  346.696.000 10,57
Kimas Manyezit San. A.S. - - 1.111.790.346 51,00
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 510.830.000 11,50 510.830.000 11,50
Penta Teknoloji Urtinleri Dag. Tic. A.S. 2.040.862.271 27,04  419.814.022 54,30
Polinas Plastik Sanayii A.S. 1.667.241.173 99,00 1.401.000.000 100,00
Azmusebat Celik San. ve Tic. A.S. 243.206.052 97,61  243.206.052 97,61
Makina Takim Endustrisi A.S. 24.666.264 7,81 22.691.682 7,81
Kuveyt Tark Katihm Bankasi A.S. 414.336 <1 414.336 <1
Borsada islem gbren hisse senetleri 2.068.151.066 1.936.741.805
Sok Marketler Tic. A.S. 1.656.723.862 22,94 1.771.852.130 22,94
Makina Takim Endustrisi A.S. 21.432.672 6,79 164.889.675 56,79
Penta Teknoloji Urtinleri Dag. Tic. A.S. 389.994.532 517 -
Toplam Hisse Senetleri 6.902.067.162 5.993.184.243
Borsada islem goérmeyen diger finansal 30 Eyliil 31 Aralik
varliklar / Fon katilim payi 2021 (%) 2020 (%)
istanbul Portfdy Yildiz Serbest Ozel Fonu
Katihm Payi 748.961.768 - - -
Toplam 748.961.768 - - -

Toplam Gergege uygun deger farklan
kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar

7.651.028.930

5.993.184.243




PORTFOY TABLOSU VERILERI

Portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroli’'ne iliskin asagida verilen
bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet
bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayili
"Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin portféy sinirlamalarina, finansal borg

ve toplam gider sinirina uyumun kontrollne iligkin hilkiimleri ger¢cevesinde hazirlanmistir.

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GiDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme Gl (L) OreskliDsne ()
30.09.2021 31.12.2020
A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglart Md.20/1 — (b) 1.160.444.630 164.940.378
B Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 — (a) 6.490.639.958 5.828.294.568
C Portféy Yonetim Sirketi ve D: lik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e ) - -
D Diger Varliklar
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 7.697.048.554 6.033.066.823
F Finansal Borglar Md.29 1.072.784.151 2.042.999.111
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 — (a) - 380.908.978
H Ozsermaye 6.594.004.346 3.963.806.884
| Diger Kaynaklar
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 7.697.048.554 6.033.066.823
A e a - P e Cari Déonem (TL) Onceki Dénem (TL)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki Ilgili Diizenleme 30.09.2021 31122020
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim
Al 1. Makina Takim Endiistrisi A.S. Md.20/1 - (b) 1.160.388.972 164.889.675
2. Fon Katilim Paylar1
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabt Md.20/1 — (b) 55.658 50.703
Bl Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (¢) - -
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Fi Md.21/3 - (f) - -
B3 Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylart Md21/3-(e) 24.666.264 22.691.682
B4 Ozel Amagli Sirket Md.21/3 —(g) - -
Cl Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 —(e) - -
C2 Damismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 90.066.650 57.604.273
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - 75.085.555
F3 Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F4 Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 732.717.501 1.001.024.960
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 250.000.000 909.284.323
Gl Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 Teminat Md.20/2 — (a) - 380.908.978
G3 ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan sagl hizmet giderleri Md.26/1 40.415.287 42.709.629
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU:
PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR ICIV
Cari Donem | Onceki Dénem
Portfoy Stmrlamalari Tebligdeki ilgili Diizenleme Formiil (TL) (TL)
30.09.2021 31.12.2020

1 [Parave sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (b) AE 15,08% 2,73%

2 |Sermaye piyasas araglari Md.22/1 - (¢)

1. Makina Takim Endiistrisi A.S. AL/E 0,28% 2,73%
2. Fon Katilim Paylar: Al/E 9,73% -
3. Penta Teknoloji Uriinleri Dag. Tic. A.S. 5,07%

3 |Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) B/E 84,33% 96,61%
4 [Portfoy yonetim sirketi ve k sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) CIE - -

5 |Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulugu Md.22/1-(e) B1/E - -

6 |Borg ve sermaye karmast fi Md.22/1-(h) B2/E - -

7 |Halka agik girisim sirketi borsa dis1 paylar Md.22/1-(f) B3/E 0,32% 0,38%

8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.22/1-(1) A2/E 0,00% 0,00%

9 [Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 (F1+F3+F5)/H 12,48% 26,71%
10 [Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 (F2+F4+F6)/H 3,79% 24,83%
11 [Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 - (d) (G1+G2+G3)/E 0,00% 6,31%
12 |Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 IE 0,53% 0,71%

SPK’nin 26.12.2019 tarih ve 76/1680 sayil toplantisinda, girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin portféylerinde bulunan girisim sirketlerinin halka
acilmasi sonucunda bu sirketlerin girisim sermayesi yatirim ortakligi portféyiinde kalan tiim paylarinin (halka agik girisim sirketinin paylarinin borsada
islem gérmeye baglamasindan sonra edinilen paylar hari¢ olmak lizere) Teblig'in 21. maddesi kapsaminda girisim sermayesi yatirimi olarak kabul
edilmesine ve bu gercevede Teblig’in 22. maddesinin birinci fikrasinin (c) ve (f) bentlerinde yer alan portféy sinirlamalarina iliskin hesaplamalarda
dikkate alinmamasina karar verilmis olup, konuya iliskin olarak alinan llke Karari ayni tarih ve2019/71 sayili SPK Biilteninde yayimlanmistir. Bu
cercevede Sok Marketler Tic. A.S. paylari ve Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. paylari (borsada islem gérmeyen paylar) portféy sinilamalarina

iliskin hesaplamalarda girisim sermayesi yatirimi olarak gésterilmigtir.




09.11.2020 tarihli 8zel durum agiklamasi gercevesinde portfdy sirketlerinden Kimas Manyezit Sanayi
A.S.'nin (Kimas) muhtemel stratejik alicilara satisina yénelik ¢calismalar kapsaminda Eregli Demir ve
Celik Fabrikalan T.A.$. ile baslatilan gérismeler neticesinde; Sirket ve Yildiz Holding A.S.'nin
04.01.2021 tarihli Yénetim Kurulu kararlari ile Kimas’in toplam sermayesinin %100'Uni (G6zde GSYO
A.S. - %51'ini, Yildiz Holding A.S. - %49'unu) temsil eden paylarinin, 340 milyon Amerikan dolari igsletme
degeri Gzerinden Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S.’ye satisina karar verilmis olup, bu kapsamda
Sirket ve Yildiz Holding A.S. ile Alici arasinda Hisse Alim Satim Sézlesmesi imzalanmistir. Kimas'in
toplam sermayesinin %100'Unu (Gézde GSYO A.S. - %51'ini, Yildiz Holding A.S. - %49'unu) temsil eden
paylarinin devri, 340.000.000 Amerikan dolari igletme degerinden net borg¢ tutari ve net isletme
sermayesinin dikkate alinmasi sonucunda 296.979.916 Amerikan dolar hisse bedeli Gzerinden 03.02.
2021 tarihinde gergeklesmistir. Sirketin Kimas'in sermayesindeki %51 hissesine tekabul eden hisse
bedeli 151.459.757 Amerikan dolaridir. 10.05.2021 tarihli 6zel durum agiklamasi ile 03.02.2021 tarihli
hisse bedelinin devir tarihi itibariyla dizenlenen finansal tablolara gére nihai uyarlamaya tabi tutulmus
oldugu ve uyarlama sonucunda nihai hisse bedelinin 150.931.054,28 Amerikan Dolari oldugu kamuya
duyurulmustur.

11.05.2018 tarihli 6zel durum agiklamasinda Sirketin nakdi kredilerinin Sendikasyon Kredisi
cergevesinde Yildiz Holding seviyesine tasindigi ve aktarilan nakdi kredi miktari ile sinirh olarak
Sendikasyon Kredisine garantor oldugu bildiriimisti. Kimas Manyezit Sanayi A.S.'deki paylarinin
satisindan elde edilen gelir ile Sendikasyon Kredi borcu geri 6demesi gergeklestiriimis ve bu ¢ergevede
Sirketin Sendikasyon Kredisi tahtindaki garantorligu ve bu kapsamdaki yukumlilikleri sona ermistir.

23.12.2020 tarihli 6zel durum acgiklamasina iligkin olarak, Sirket Yoénetim Kurulu'nun 19.04.2021 tarihli
karari gercevesinde; Istanbul Portfdy Yénetimi A.S. ile imzalanan 04.12.2020 tarihli Protokol
kapsaminda, Fon Katihm Belgesi karsiliginda, Sirketin sahip oldugu Makina Takim Endustrisi A.S. sirket
paylarindan 111.567.386 TL nominal degerli 111.567.386 adedi, SPK'nin 11.12.2020 tarih ve E-
12233903-305.01.01-12703 sayili izni ile kurulan istanbul Portfdy Yildiz Serbest Ozel Fon (Fon)una,
islemin yapildigi giinden bir énceki glinkii borsa kapanis fiyati olan 3,55 TL (izerinden Borsa Istanbul'da
ozel islem bildirimi yontemiyle satilmasina karar verilmistir. S6z konusu satis islemi sonrasi Sirketin
Makina Takim Endustrisi A.S.’de sahip oldugu pay tutar1 17.628.844,16 TL, pay orani %8,81 olmustur.
S6z konusu satig islemi karsiliginda tahsil edilen nakit tutar ile Yildiz Serbest Ozel Fon Katilim Belgesi
alinmistir.

Sirket tarafindan KAP'a yapilan 29.04.2021 tarihli 6zel durum agiklamasinda, dolayh bagh ortakliklardan
Polinas Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Propak Ambalaj Uretim ve Pazarlama A.S.'de (Sirket) sahip
oldugu %95 oranindaki paylarin tamaminin, Sirket'in %100 paylarina karsilik gelen 120 milyon Avro
isletme degeri lizerinden Constantia Flexibles International GMBH'ye (Alici) satisina (islem) karar
verilmis oldugu, bu kapsamda Alici ile Hisse Alim Satim Sézlesmesi imzalandigi ve 28.05.2021 tarihli
dzel durum acgiklamasinda Rekabet Kurulu'nun 27.05.2021 tarihli toplantisinda, islem'e izin verilmesine
karar verilmis oldugu duyurulmustu. Sirket hisselerinin devri 07.06.2021 tarihinde 123.253.907 Avro
hisse degeri izerinden gergeklesmistir.

Sirket tarafindan KAP'a yapilan 10.05.2021 tarihli 6zel durum acgiklamasinda, portfdy sirketlerinden
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.'nin (Penta) paylarinin halka arzi neticesinde, sermaye
artinmi (12.000.000 TL nominal degerli pay) ve ortak satisi (Sirkete ait 5.401.901 TL nominal degderli
pay ve diger ortaklara ait 976.851 TL nominal degerli pay) yoluyla satisa sunulan toplam 18.378.752 TL
nominal degerli paylarin satiginin gergeklestigi ve halka arzda Sirkete ait gergeklesen 5.401.901 TL
nominal degerli pay satisi sonrasi Penta'daki pay oraninin %27,04 oldugu duyurulmustu. Penta
paylarinda Is Yatrrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 17.05.2021 — 15.06.2021 ddneminde
gercgeklestirilen fiyat istikrari saglayiciligi islemleri gergcevesinde Sirket hesabina toplam 2.259.528 TL
nominal degerli pay satin alinmig olup son durumda Penta'daki pay orani %32,21 olmustur.



Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")'nun I1-26.1 sayih Pay Alim Teklifi Tebligi hukumleri ¢gercevesinde,
paylari devralinan Makina Takim Endustrisi A.S.'nin ydnetim kontroliinde degisiklik olmamasi sebebiyle
zorunlu pay alim teklifi yiikiimltligiinden muafiyet verilmesine yonelik istanbul Portféy Yénetim A.S.'nin
basvurusu kapsaminda, SPK'nin 05.08.2021 tarih ve 39/1211 sayil karari ile Teblid'in 18/1-b maddesi
hikmuU cercevesinde c¢agri yikimldliginden muafiyet verilmis olup, s6z konusu Karar tahtinda
17.08.2021 tarihinde, Borsa'da ézel emirle 3,03 TL fiyati (izerinden 11.580.000 adet pay, Istanbul
Portféy Yildiz Serbest Ozel Fon'dan Sirket tarafindan satin alinmistir. Sirketin Makina Takim EndUstrisi
A.S.'de pay orani %8,81'den %14,60'a cikmistir.

Sirketin istanbul Portfdy Yildiz Serbest Ozel Fon (Fon)unda sahip oldugu katihm paylarindan
35.082.137,80 TL tutarinda katihm payinin Fon'a satigl 24.08.2021'de gergeklesmistir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanan derecelendirme
raporunda, Sirketin uzun vadeli ulusal notu (TR) A ve goriinimu Stabil, kisa vadeli ulusal notu (TR) Al
ve gorinimu Stabil olarak belirlenmigtir.

Sirket portfoy sirketlerinin yapilandiriimasi kapsaminda; ambalaj sektériinde finansal yapisi gugld,
operasyonel giderlerinde tasarruf saglayan, sadelestiriimis bir istirak yapisi ile faaliyet gosterilmesi
amaciyla, portfdy sirketlerinden olan "ismet Ambalaj Yatinmlari A.S." ("ismet Ambalaj") ile biinyesinde
yer alan bagh ortakliklarindan "Dursun Sinai Yatirimlari A.S" ("Dursun Sinai Yatirimlar")'in, tim aktif ve
pasifinin bir kil halinde ismet Ambalaj bagl ortakliklarindan "Polinas Plastik San. A.S." ("Polinas
Plastik")'e devrolunmasi suretiyle, Turk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18-19-20.
maddeleri hiukumleri ¢ercevesinde birlesme islemleri tescil ve ilan ile birlikte tamamlanmis olup,
birlesme nedeniyle ismet Ambalaj ve "Dursun Sinai Yatirimlar'in infisahi ve bu nedenle ticaret sicilinden
terkinleri saglanmigtir.

Sirketin 08.09.2021 tarihli borclanma araci ihracina iliskin Yonetim Kurulu karari kapsaminda, Sermaye
Piyasasi Kurulu'na (SPK) 09.09.2021 tarihinde bagvuruda bulunulmustur. SPK'nin 07.10.2021 tarihli ve
2021/49 sayili Haftalik Bulteni'nde s6z konusu bagvurunun onaylandidi duyurulmustur.

Sirket'in Yénetim Kurulu Uyeleri ve Genel Midir'e iliskin bilgiler asagida sunulmustur.

Ali Ulker Yénetim Kurulu Bagkani
Mehmet TGtlncu Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
Murat Ulker Yénetim Kurulu Uyesi

Huseyin Avni Metinkale Yénetim Kurulu Uyesi

ibrahim Tagkin Yénetim Kurulu Uyesi

Erman Kalkandelen Yénetim Kurulu Uyesi

Agéh Ugur Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Fatma Fisun Akkal Bozok Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ayta¢ Saniye Mutlugiiller Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Levent Sipahi Genel Mudir




lligkili Taraf iglemleri

Portféy sirketleri ile diger iligkili taraflarla gerceklesen gelir-gider islemleri asagida verilmistir. iligkili
taraflarla olan iglemler neticesinde; 5.272.979 TL diger gelir ve 24.469 TL faiz geliri elde edilirken,
41.963.544 TL hizmet alimi, 146.771.680 TL faiz ve diger finansman gideri ve 28.745 TL kira gideri
gergeklesmistir.

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar

Doénem iginde Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar 253.039 TL olarak gerceklesmistir.
Bagis ve Yardimlar

Dénem iginde bagis ve yardim yapiimamisgtir.

Diger Konular

Doénem iginde ana s6zlesme degisikligi olmamistir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla aleyhine aciimis bir adet iscilik alacagi talepli davasi bulunmaktadir.
Sirket tarafindan acgilmis olan bir adet dava ve halen devam eden bir adet iflas masasina alacak kaydi
basvurusu bulunmaktadir. Sirket'in agcmis oldugu alacak davasi mahkemece reddedilmis olup, Sirket
tarafindan yapilan temyiz basvurusu sonucunda, karar, Yargitay tarafindan eksik inceleme nedeniyle
bozulmustur. Dava ilk derece mahkemesinde devam etmektedir. Gegmis dénemde Sirket'in bu
alacagina karsilik ayrilmistir.

Sirket ve yonetim organi Uyeleri hakkinda idari ve/veya adli herhangi bir yaptirnm yoktur.



