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|. GENEL BILGILER

Rapor Dénemi 01.01.2017 - 30.09.2017

Ticaret Unvani Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdr A.S.
Kurulus Merkezi / Tarihi istanbul / 22.01.2010

Cikarilmig Sermayesi 385.000.000 TL

Kayith Sermaye Tavani 2.000.000.000 TL

Ticaret Sicil Merkezi /Sicil No istanbul / 722576

BIST islem Kodu GOZDE

Web Adresi www.gozdegirisim.com.tr

GoOzde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdi A.S. (Gozde Girisim Sermayesi/Sirket/Ortaklik) kayitli
sermayeli olarak ¢ikariimis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK/Kurul) Girigsim Sermayesi
Yatirnm Ortakliklarina (GSYO) iliskin dizenlemelerinde (Teblig Il — 48.3) yazili amag¢ ve konularla
istigal etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan orta ve uzun vadeli yatirrmlara ydneltme amaciyla
istigal eden halka agik anonim ortakliktir.

Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet sinirlamalari ve portfdy sinirlamalarinda SPK’nin diizenlemelerine
ve ilgili mevzuata uyulmaktadir.

Gozde Girisim Sermayesi, Gdzde Finansal Hizmetler A.S. (Gdzde Finansal) ticari unvaniyla FFK Fon
Finansal Kiralama A.$.’nin (FFK) finansal tablolarinda satis amagli elde tutulan varlik olarak gosterilen
Turkiye Finans Katilm Bankasi A.S. (TFKB) hisseleri ile FFK’nin istirakleri arasinda yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.$. (Kaynak Finansal) hisselerinin kismi bélinmesi yoluyla ve ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle, FFK’'nin ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur. S6z konusu
kismi bélinme ile Sirket halka aciimis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo dizenleyip SPK
ve Borsa Istanbul'a (BIST) sunmustur. Gézde Finansal, 13.12.2010 tarihli Yénetim Kurulu karar
uyarinca; GSYQO’ya donlisum, kayith sermaye sistemine gecis, sermaye artirimi, portfdy isletmeciligi
lisansi almak icin SPK’ya bagvuru yapmistir. SPK'nin 25.03.2011 tarihli 2011/12 sayili haftalk
bulteninde; Gézde Finansal'in ‘Gézde Girisim Sermayesi’ GUnvanli bir GSYO’ya dénusumine iligkin
esas sozlesme tadilinin uygun gorilmesi talebinin ve Gézde Finansal'a portfoy isletmeciligi faaliyet
yetki belgesi verilmesine iligkin talebinin SPK tarafindan olumlu karsilandigi kamuoyuyla paylasiimistir.
10 Haziran 2011 tarihinde dizenlenen 2010 yilina iliskin Ortaklar Olagan Genel Kurulu'nda, Gézde
Finansal'in GSYQO’ya dénusumu ve bu vesileyle portfoy isletmeciligi yetki belgesi edinimine iligkin
hususlari da kapsayacak sekilde esas sozlesme tadil tasarisi gorusulmis ve Genel Kurulca
onaylanmistir. 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gergeklestiriien sermaye artirrmini
muteakip esas sdzlesme tadilinin 28.07.2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile Gézde Finansal'in,
GSYQO’ya dénlstim islemi tamamlanmigstir. Sirket, 28.07.2011 tarihinden itibaren faaliyetlerine SPK’nin
Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde (Teblig — 111-48.3) yazili amag ve
konularla igtigal etmek lzere ‘Gézde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’ ticari unvaniyla devam
etmektedir.

Gobzde Girisim Sermayesi’nin 30.09.2017 tarihi itibariyla Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) tarafindan
takip edilen esaslar dahilindeki fiili dolagimdaki pay orani %26’dir. Sirket hisse senetleri 25 Ocak 2010
tarihinden itibaren BIST te islem gormektedir. Sirket hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDE’dir.


http://www.gozdegirisim.com.tr/

Sirket'in 30.09.2017 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagida sunulmustur

Murat Ulker 45.817.106,01 11,90%
Yildiz Holding A.S. 41.694.178,41 10,83%
Kokler Yatinm Holding A.$.  114.466.300,43  29,73%
Us Holding A.S. 82.889.389,95 21,53%
Ahsen Ozokur 26.797.534,22 6,96%

Diger 73.335.490,98 19,05%
Toplam 385.000.000,00 100,00%

Sirket'in merkezi; Kiiglikbakkalkdy Mahallesi, Vedat Glinyol Caddesi, Demir Sokak, No: 1-A, Kat:2,
Atasehir — Istanbul adresindedir. Sirket'in ayrica subesi bulunmamaktadir. 30.09.2017 tarihi itibariyla
Sirket’in toplam personel sayisi 6 kisidir.

1. SIRKET PORTFOYU HAKKINDA BiLGILENDIRME

Gozde Girisim Sermayesi, gelisme potansiyeli tasiyan, kaynak ve yapilandirma ihtiyaci olan girisim

. imtiyazl pay yoktur.

sirketleri ve projelerine, yatirim yapmak amaciyla kurulmus halka agik bir sirkettir.

Gozde Girisim Sermayesi, finansal ve operasyonel yapilandirma ihtiyaci olan, nispeten siratli geri
donus ve yuksek finansal getiri vadeden, gida digi sirketlere yatinm yapmayi hedeflemektedir. Yildiz
Holding'in uzun yillar suresince gelistirdigi stratejik Usttnllkleri, bilgi birikimini ve uzman kaynaklari
verimli bigimde kullanmayi prensip edinmistir. Mevcut yatirnm portfdyl de bu stratejiyi yansitmaktadir.

Gdzde Girisim Sermayesi'nin 30.09.2017 tarihi itibariyla yatirim portféytnde yer alan portfoy sirketleri

ve pay oranlari agsagidaki sekildedir;

Kurulug ve Faaliyet Yeri

Pay Orani (%)

Faaliyet Konusu

Finans

Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Turkiye 10,57 Katihm Bankaciligi
Albaraka Turk Katilim Bankasi AS. Turkiye <1 Katihm Bankaciligi
Kuveyt Turk Katiim Bankas1 A.S. Turkiye <1 Katihm Bankaciligi
Perakende

Sok Marketler Ticaret A.S. Turkiye 39 indirim Marketleri
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. Turkiye 115 Ayakkabi Perakendeciigi
Endiistriyel Mineraller

Kimas Manyezt Sanayi A.S. Turkiye 51 Endustriyel Mineraller
imalat Sanayi

Makina Takim Endustrisi A.S. Turkiye 88,89 Sanayi Uriinleri
Hizh Tiiketim

Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye 97,61 Hizli Tuketim
Sebat Cakmak Sinai ve Tiketim Mallari Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye 100 Hizl Tuketim
Toptan Ticaret

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret AS. Turkiye 54,3 Teknolojik Uriinler Dagitimi
Ambalaj

Ismet Ambalaj Yatirmlari A.S. Turkiye 100 Ambalaj



BASLICA PORTFOY SIRKETLERI

FINANS
Turkiye Finans Katillm Bankasi A.S.

Tuarkiye Finans Katim Bankasi A.S. (TFKB), Tirkiye'de mobilya, ev tekstili ve kablo sektériiniin 6nde
gelen kuruluslarinin sahibi olan Boydak Grubu ile biskivi, cikolata ve cgesitli gida Urlnlerinde
Turkiye’nin lider sirketi olan Ulker Grubu'nun, finans sektériinde hizmet veren kurumlari olan Anadolu
Finans ve Family Finans’i, global ekonomi kosullarina ayak uydurmak ve Turkiye’ye ¢ok daha faydal
olmak i¢in kendi iradeleri ile 30 Aralik 2005 tarihinde Turkiye Finans Katihm Bankasi A.S. adi altinda
birlestirmeleri ile faaliyetlerine baglamistir. TFKB’nin %60 hissesi, 31 Mart 2008 tarihinde
Ortadogu’nun en d8nemli bankalarindan ve Suudi Arabistan’in en blyuk bankasi olan The National
Commercial Bank tarafindan satin alinmistir. Goézde Girisim Sermayesi'nin TFKB'de pay orani
%210,57'dir.

PERAKENDE

Sok Marketler Ticaret A.S.

Sok Marketler Ticaret A.S. (Sok Marketler) 30.09.2017 itibariyla llke geneline yayilmis 4.959
magazasliyla organize perakendecilik sektérinde faaliyet gostermekte olup temel ihtiyag maddelerini
mdusterilerin evlerinin yani basinda sunmakta ve uyguladigi her giin ucuz fiyatlarla ev bitgesine
katkida bulunmaktadir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Sok Marketler'de pay orani %39’dur.

FLO Magazacilik ve Pazarlama A.S.

Uretim ve perakendecilik tecriibesiyle Tiirkiye ayakkabi perakende sektériiniin lideri Flo Magazacilik
ve Pazarlama A.S. (Flo), bunyesindeki FLO, Polaris, Kinetix ve Lumberjack gibi markalari ve Turkiye
geneline yayilmis FLO ve Polaris magazalariyla ayakkabi ve aksesuar satisi gerceklestirmektedir.
Gozde Girisim Sermayesi’'nin Flo’da pay orani %11,50’dir.

ENDUSTRIYEL MINERALLER

Kumas Manyezit Sanayi A.S.

Kimas Manyezit Sanayi A.$. (Kimasg) hammaddeden baslayarak, sinter manyezit, sinter dolomit,
monolitik Grtinler ve bazik tuglalar Greten ve demir-celik, ¢cimento, cam, kireg, demir disi metaller ve
bazi diger endustrilerin ihtiyacini karsilayan Turkiye ve Dogu Avrupa’daki en blyuk Ureticidir. Kimas,
kendi hammaddesini kullanan ender refrakter ureticilerinden biridir. Gézde Girisim Sermayesi’'nin
Kimas'ta pay orani %51’dir.

IMALAT SANAYi
Makina Takim Endiistrisi A.S.

Makina Takim Endustrisi A.S. (Makina Takim), Turkiye'nin ilk kesici takim ureticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Tirkiye’'de Uretim yapan kesici takim Ureticilerinin en buytklerinden olan Makina Takim,
delici, vidali, kesici ve testere uriin gruplarinda ¢ok genis bir yelpazede Uretim yapmakta olup,
portfdyliinde 30.000 degisik Griin mevcuttur. Makina Takim halka acgik olup Sirket hisse senetleri Subat
1986 tarihinden bu yana BIST’te islem gérmektedir. Gézde Girisim Sermayesi’nin Makina Takim’da
pay orani %88,89’dur.



HIZLI TUKETIM

Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Azmusebat), Tirkiye'nin kendi alaninda en eski ve en bilinen
markalarindan DERBY marka trag malzemelerinin Ureticisidir. 1996 Haziran ayinda Turkiye'nin tek
tiras bigcagi Uretici firmasi Derby tiras bicadi fabrikasi Azmisebat tarafindan satin alinarak, Kasim
1997°den itibaren Tuzla tesislerinde tirag bigcagdi Gretimine baslamistir. Gézde Girisim Sermayesi'nin
Azmusebat'ta pay orani %97,61’dir.

Sebat Cakmak Sinai ve Tiik. Mal. San. ve Tic. A.S.

Sebat Cakmak Sinai ve Tuk. Mal. San. ve Tic. A.S. (Sebat Cakmak), Turkiye'nin kendi alaninda en
eski ve en bilinen markalarindan TOKAI marka c¢akmaklarinin {Ureticisidir. Gozde Girisim
Sermayesi'nin Sebat Cakmak’ta pay orani %100’dr.

TOPTAN TiCARET

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. (Penta) 1990 yilinda kurulmus ve 2012 yili sonunda
Mersa Sistem ile birlesmistir. Penta; 150’yi agkin kiiresel markanin rlnlerini tlke geneline yayilmis
7500’Un Uzerinde bayisi aracihdi ile tim Turkiye’ye dagitmaktadir. Penta'nin dagiticisi oldugu baslica
markalar; Acer, Airties, Asus, Benq, Casio, Dell, HP, Huawei, IBM, Intel, Inform, Lenovo, Maxell, MSI,
OKI, Toshiba, Seagate, Zyxel, Kaspersky, Autodesk, Wacom ve Adobe'dir. Gozde Girisim
Sermayesi’nin Penta’da pay orani %54,30’dur.

AMBALAJ

ismet Ambalaj Yatirmlar A.S.

ismet Ambalaj Yatirimlari A.S. (ismet Ambalaj)'nin baslica faaliyet konusu sermayesine ve yénetimine
katildig1 sirketler vasitasiyla k&git, karton, metal, cam, akrilik cam, plastik, tekstil, ahsap, hasir v.b.
malzemelerin gesitli bilesimlerinden imal edilen her tiirlii ambalaji tiretmektir. ismet Ambalaj'in énceki
ticari unvani Ug Yildiz Tarimsal isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. (Ug Yildiz) olup, Ug Yildiz hisseleri
Gozde Girisim Sermayesi tarafindan 04.07.2011 tarihinde portféye dahil edilmistir. ismet Ambalaj’in
dogrudan bagh ortaklhklari ve sermayelerindeki pay oranlari ve bu sirketlerin faaliyetleri konular
asa@ida belirtilmigtir. Gdézde Girisim Sermayesi’'nin ismet Ambalaj'da pay orani %100°dUr.

Bagh ortakhigin ismi Faaliyet konusu 30.09.2017

Polinas Plastik Sanayii ve Ticaret A.S. Esnek film ve mutfak ¢oztmleri Grnleri Gretimi 99%

Dursun Sinai Yatirimlar A.S. Yatirim 100%




lIl. OZET FINANSAL GOSTERGELER

30.09.2017 itibanyla Bilango ve Gelir Tablosu

BILANGO — Varliklar

VARLIKLAR
Do6nen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
lliskili Taraflardan Di¢er Alacaklar
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varliklar
Finansal Yatirmlar
Maddi Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

CariDoénem  Onceki Dénem
30.09.2017 31.12.2016
141.025.718 46.259.244
3.510.582 527.736
3.894 13.989
3.894 13.989
133.499.824 43.592.692
132.156.006 41.717.028
1.343.818 1.875.664
4.011.418 2.124.827
1.873.996.001 1.663.224.875
1.873.964.202 1.663.196.732
31.799 28.143
2.015.021.719 1.709.484.119




BILANCO - Yiikiimliiliikler

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
lligkili Taraflara Ticari Borglar
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
lliskili Taraflara Diger Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler
Uzun Vadeli Yiikumliliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Borglar
lliskili Taraflara Diger Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Paylara lligkin Primler
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gecgmis Yillar Karlari
Net Dénem Kari/Zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem Onceki Dénem

30.09.2017 31.12.2016
647.014.292 430.801.906
403.019.691 243.241.305

- 10.669.982

631.439 413.954
304.084 276.118
327.355 137.836
134.850 99.175
242.823.983 175.905.991
242.823.983 175.905.991
191.328 153.990
191.328 153.990
213.001 317.509
488.492.571 327.429.650
243.152.521 94.496.266
245.268.817 232.865.917
245.268.817 232.865.917
71.233 67.467
71.233 67.467
879.514.856 951.252.563
385.000.000 385.000.000
197.944.862 197.944.862
4.357.694 4.357.694
363.950.007 247.125.966
(71.737.707) 116.824.041
2.015.021.719  1.709.484.119




GELIR TABLOSU

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasllat

Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET KARI

Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI

DONEM ZARARI

Cari Donem

Onceki Donem

1 Ocak - 30 Eyiliil

2017 2016
9.552.217 70.728.748
(6.260.889) (58.813.360)
3.291.328 11.915.388
(3.631.185) (3.756.189)
12.713.551 1.098.353

- (6.888.251)

12.373.694 2.369.301
470.173

12.373.694 2.839.474
65.703.117 80.992.619
(149.814.518) (115.611.864)
(71.737.707) (31.779.771)
(71.737.707) (31.779.771)




FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Eylil 2017 itibariyla uzun vadeli finansal yatirnmlarinin detayr asagida sunulmustur;

18.FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal yatinm  Finansal yatirum Sermaye Finansal Finansal
Hisse senetleri 30 EyLil 2017 Aqilis Bakiyesi deger artis1 deger azalisi arttirmmi yatirnm ahmm vatirmm satisi
Borsada islem girmeyen hisse senetleri  1.631.384.462 1,425.597.304 1.037.158 - 204.750.000 - -
Sok Marketler Tic. A $. 543.499.320 543.499.320 - - - - -
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A $. 325372.928 325372.928 - - - - -
Flo Magazacilik ve Paz. A §. 180.838.764 180.838.764 - - - - -
Azmiisebat Celik San ve Tic. A $. 130.696.868 130.696.868 - - - - -
Penta Teknolojik Urtinleri Dag. Tic. A.§.  74.735.211 74.735.211 - - - - -
Kiimag Manyezit San. A.S. 273.631.433 69.631.433 - - 204.000.000 - -
Ismet Ambalaj Yatirmlar A S. 56.928.848 56.928.848 - - - - -
Makina Takim Endiistrisi A §. 23.073.827 22.036.669 1.037.158 - - - -
Sebat Cakmak Smai ve TM.S. ve Tic. A.§. 22.192.927 21.442.927 - - 750.000 - -
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A §. 414.336 414.336 - - - - -
Borsada islem given hisse senetleri 242.579.740 237.590.428 11.241.201 - - - (6.260.889)
Makina Takim Endiistrisi A §. 239542.616 235.036.181 10.767.324 - - - (6.260.889)
Albaraka Turk Katilum Bankasi A §. 3.037.124 2.563.247 473.877 - - - -
Toplam 1.873.964.202  1.663.196.732 12.278.359 - 204.750.000 - (6.260.889)




PORTFOY TABLOSU VERILERI

Portfdéy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroli’ne iliskin asagida
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan
turetilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan
l1I-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi"nin portféy
sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirna uyumun kontroline iliskin hukidmleri
cergevesinde hazirlanmistir.

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIiDER TUTARLARI
i i : PO Cari Dénem (TL) Onceki Dénem (TL)
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki Ilgili Diizenleme 30.09.2017 31.12.2016
A |Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1 — (b) 246.090.322 238.127.164
B Girigim Sermayesi Yatirimlart Md.20/1 — (a) 1.631.384.462 1.425.597.304
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 —(d) ve (e) - -
D [Diger Varliklar
E _ |Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 2.015.021.719 1.709.484.119
F__ |Finansal Borglar Md.29 1.134.265.012 757.179.461
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 — (a) - -
H  |Ozsermaye 879.514.856 951.252.563
| Diger Kaynaklar - -
E _ [Ortaklik Toplam Kaynaklar1 Md.3/1-(a) 2.015.021.719 1.709.484.119
. . . L . P Cari Dénem (TL) Onceki Donem (TL)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki Ilgili Diizenleme 30.09.2017 31122016
Sermaye Piyasasi Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatirim
Al 1. Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Md.20/1 - (b) 242.579.740 237.599.428
2. Makina Takim Endiistrisi A.S.
A2 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 — (b) 3.510.582 527.736
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3-(c¢) - -
B2 |Borg¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) - -
B3  |Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md21/3-(e) 23.073.827 22.036.669
B4 |Ozel Amach Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 _ [Portfoy Yénetim Sirketine Istirak Md.20/1 —(e) - -
C2 _ [Damgmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 _ |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 403.019.691 253.911.287
F2 _ |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 68.152.521 94.496.266
F3  |Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F4  |Uzun Vadeli Borglanma Araglar Md.29/1 175.000.000 -
F5  |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 242.823.983 175.905.991
F6  |Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 245.268.817 232.865.917
Gl |Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 |Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3  |ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 765.135 611.067
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU:
PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN
Portfoy Stmrlamalart Tebligdeki ilgili Diizenleme ‘;;%?;3:;‘ 6':1&:‘; l;g:‘:m Psga(;ll‘/;zaml
1 |Parave sermaye piyas aglart Md.22/1 — (b) 14,40% 13,93% = %49
2 |Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 - (¢)
1. Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.§. 0,18% 0,15% <%I0
2. Makina Takim Endiistrisi A.S. 14,01% 13,75% <%I10
3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) 95,43% 83,39% >%51
4 |Portfoy yonetim sirketi ve dangmanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) - - =%10
5 [Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulugu Md.22/1-(e) - - < %49
6 | Borg ve sermaye karmast finansman Md.22/1-(h) - - <%25
7 |Halka agik girisim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) 1,35% 1,29% < %25
8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabt Md.22/1-(1) 0,21% 0,03% = %20
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araclarinin Nominal Degeri Md.29 67,89% 45,18% <%50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borgl. Araglarinin Nominal Degeri Md.29 44,18% 34,41% < %200
11 |Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 — (d) - - =%10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,04% 0,04% <%2,5




IV. DONEM iCINDEKiI ONEMLi GELISMELER

Hakim hissedari oldugumuz Makina Takim Endustrisi A.S. paylarinin likiditesini ve dolayisiyla islem
g6rme kabiliyetini artirmak amaciyla sirket paylarinda 3 ay sure ile likidite saglayicihk faaliyeti
gergeklestiriimesine ve islemlerin gergeklestiriimesi kapsaminda Unlii Menkul Degerler A.S. nezdinde
aciimis 6zel hesabimizin kullaniimasina karar verilmistir. 11.10.2017 tarihinde tamamlanan likidite
sag@layicilik faaliyeti islemleri neticesinde Makina Takim Endustrisi A.S.’nin sermayesindeki pay
oranimiz %88,89 olmustur.

Yoénetim Kurulumuz portfoyimizdeki perakende sirketlerimizin ve teknolojik Griin dagitimi yapan
sirketimizin stratejik opsiyonlarinin degerlendiriimesi icin ydnetime yetki verilmistir.

Sermayesinde %51 oraninda pay sahibi oldugumuz Kimas Manyezit Sanayi A.$.'nin (Kimas)
150.000.000 TL olan édenmis sermayesinin 550.000.000 TL'ye artiriimasi nedeniyle gerceklestirecegi
bedelli sermaye artirrmina nominal bedel lizerinden, Kiimas'in %49'una sahip olan Yildiz Holding A.S.
ile birlikte istirak edilmesine ve nakit sermaye koyma borcumuzun tamaminin sirketten olan
alacagimizdan mahsup edilmesine karar verilmistir.

Dolayli bagli ortakliklarimizdan Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S. tarafindan baskili esnek
ambalaj sektoriinde faaliyet gosteren Propak Ambalaj Uretim ve Pazarlama A.S hisselerinin
46.977.953 EUR hisse degeri lzerinden devralinmasina iliskin Hisse Satim ve Alim Soézlesmesi
imzalanmistir.

V. DONEM SONRASI ONEMLIi GELISMELER

Sirketimiz faaliyetlerine iligkin stratejik konularda danismanlik hizmeti almak lzere, Franklin Templeton
Investments'in Tarkiye'deki istiraki Franklin Templeton Danismanlik Hizmetleri A.S. ile igbirligine
gidilmis ve 29 Ekim 2017 tarihinde bir danigmanlik sézlesmesi imzalanmistir.

VI. KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirket'in 2013 yilina iliskin 28.03.2014 tarihli Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilen
kar dagitim politikasi asagidaki sekildedir;

Sirket, kar payl dagitimi konusunda Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sirket'in tabi
oldugu sair mevzuat ve Esas S6zlesmede yer alan diizenlemelere uyar.

ilke olarak, Sirket'in ve istiraklerinin yatirim ve fon gereksinimleri, karlilik ve nakit durumu ile piyasa ve
ekonomik kosullardaki gelismeler dikkate alinarak ilgili mevzuat ¢ercevesinde hesaplanan dagitilabilir
net donem karinin asgari %20’sinin pay sahiplerine nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitiimasi
ongdrulmektedir. Bu politika piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler ile Sirket'in yatirrm ve fon
gereksinimleri dogrultusunda Yénetim Kurulu tarafindan her yil gézden geciriimektedir. Kar payi
dagitimi ile ilgili Yénetim Kurulu tarafindan her hesap dénemi icin ayri karar alinir ve Genel Kurul
onayina tabidir.

Genel Kurul tarafindan kar payi dagitiimasi karari alindidi takdirde nakit kar payr dagitimi en ge¢ kar
pay! dagitim kararinin alindigi Genel Kurul toplanti tarihini izleyen 3. ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi
pay seklindeki kar payi dagitimi ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir.

Sirket esas s6zlesmesine gére Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla pay
sahiplerine kar payi avansi dagitilabilir. Kardan pay alma konusunda imtiyazli pay bulunmamaktadir.



VIl. IDARI FAALIYETLER

Sirket'in Yénetim Kurulu Uyeleri'ne iliskin bilgiler agagida sunulmustur.

Murat Ulker Yonetim Kurulu Bagkani
Ali Ulker Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili
Halil Cem Karakas Yénetim Kurulu Uyesi
Hiseyin Avni Metinkale Yénetim Kurulu Uyesi
ibrahim Tagkin Yénetim Kurulu Uyesi
Erman Kalkandelen Yénetim Kurulu Uyesi
Nazim Ekren Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Aydin Miderrisoglu | Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Sukrld Ergun Manir Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Mustafa Aydemir Genel Mudur

2017 yih bilango kar/zarar hesaplari ile sair islemlerin denetimi i¢cin bagimsiz denetim sirketi olarak
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.’den ("a member of
PricewaterhouseCoopers") hizmet alinmaktadir.

VIII. HUKUKI AGIKLAMALAR

lligkili Taraf islemleri

Portfoy sirketleri ile diger iliskili taraflarla gerceklesen gelir-gider islemleri asagida verilmistir. iligkili
sirketler ile 01.01.2017 — 30.09.2017 d6énemi iginde yapilan iglemler sonucunda; 9.837.057 TL faiz
geliri, 23.600 TL kira geliri elde edilirken 363.949 TL hizmet alimi, 21.890.017 TL faiz gideri ve 85.647
TL kira gideri gergeklesmistir.

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

01.01.2017 — 30.09.2017 dénemi icinde Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar 844.858 TL
olarak gerceklesmisgtir.

Bagis ve Yardimlar

01.01.2017 — 30.09.2017 dénemi icinde bagis ve yardim yapilmamistir.

Diger Konular

01.01.2017 — 30.09.2017 dénemi iginde ana s6zlesme degisikligi yapiimamistir.

Doénem icinde Sirketimiz aleyhine acilan bir dava, yapilan 6zel ve/ veya kamu denetimi s6z konusu
olmamustir.

Sirket ve yonetim organi Uyeleri hakkinda idari ve/veya adli herhangi bir yaptirim yoktur.

Yénetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yénetim Kurulu Uyelerinin, Gst diizey
yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin, sirket veya bagli
ortakliklari ile ¢ikar ¢atismasina neden olabilecek nitelikte islem ve rekabet durumu s6z konusu
olmamustir.
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