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I Yasal Uyan

Bu sunum Go6zde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakligi A.S. (Sirket) tarafindan genel bilginiz icin verilmektedir; buradaki bilgiler, Sirket'in bu sunum sirasindaki mevcut bilgilerine
dayanmaktadir ve herhangi bir bildirimde bulunmadan degisikliklere tabidir.

Sunum, Sirket'in gelecekteki olaylara iliskin goris, varsayim ve beklentilerini yansitan ileriye donik beyanlar icerebilmektedir. Bu durum, bu tlr olaylarin Sirket'in
beklentilerinden maddi olarak farkli sonuclara yol acabilecek ve risklere ve belirsizliklere maruz kalabilecek gesitli degiskenlerden etkilenebilir.

Sirket, ileriye donik beyanlarin yerine getirilmesi veya buradaki bilgilerin eksiksizligi veya dogrulugu konusunda herhangi bir beyan, glivence veya garanti vermemektedir.
Sirket, gelecekteki olaylar, gelismeler ve belirsizlikler nedeniyle bu sunumdaki herhangi bir bildirimi glincelleme, diizeltme yapma yukimltlGga altinda degildir.

Bu sunum Sirket'in veya Sirketin portfoylindeki herhangi bir sirketin hisse veya menkul kiymetlerine yatirim tavsiyesi, 6neri, satis, satin alma veya teklif tavsiyesi icermez.
Sirket'in ve Sirket'in portfoylindeki sirketlerin 6nceki sonuglari, gelecekteki performanslarinin garantisi degildir.

Sirkete veya Sirketin portfoylindeki sirketlere yapilan bir yatirimi disiinen herhangi bir kisi kendi yasal, muhasebe ve vergi danismanlarina danismalidir.

Bu sunum veya bilgi herhangi bir tglincl tarafa ¢ogaltmamali veya dagitmamaldir.

Sirket, istirakleri, yoneticileri ve ¢calisanlari bu sunumun kullanimindan veya dagitimindan kaynaklanan herhangi bir zarardan dolayi higbir sekilde sorumlu olmayacaktir.






I Bir bakista Gozde

10 sirkete

portfoy

Portfoydeki Sirket Sayis1 @

yapilmis itibariyla
yatirim ile 1,9milyar TL'ye
cesitlendirilmis ulasan
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2010 yilinda kurulmus, buyume ve karlilik olarak hayatlarinin farkli olgunluk seviyelerinde bulunan sirketlere yatirim
yapan bir platform

(1)  Propak ayri sirket varsayilnustir, Kuveyt Tiirk yatirimu hesaplamalara dahil edilmemistir,

G ()JZ DE (2) NAD: Net Aktif Degeri



Ortaklik Yapisi

GOZDE

Gozde’ye Bakas

Ortaklik Yapis:

> 2010 yilinda kurulan Gozde, aktif buyuklGga,
NAD ve sirket degeri olarak Tirkiye’de halka acik
en blylk girisim sermayesi yatirim ortakhigidir

> Franklin Templeton Ekim 2017’de, hissedarlara
deger katmak adina GoOzde ile yonetim
danismanhgr sozlesmesi imzalamistir, ayrica
Gozde’ye %5 oraninda ortak olmustur

Kisaca Yildiz Holding

~$12bn

konsolide ciro

En buyuk 3.

global biskuvi Ureticisi

Kuresel oyuncu +60 bin
19 Ulkede Uretim tesisi calisan

Ana @
Markalar GODIVA

Chocolatier

o

385mn TL
Odenmis
Sermaye

29%

m Ulker Ailesi*
m Franklin Templeton

Yildiz Holding
m Halka Agik Kisim

Z DE *Kokler Yatuum Holding ve Us Holding hisseleri dahil edilmistir, halka acik hisseler arasinda Aile iiyelerine ait hisseler dahil edilmemistir



I Hisse Fiyat Performansi GO

(30 Haziran 2019 TFRS finansallar ile)

Net Aktif Degeri
(NAD)

Toplam PortiCy e Y piyasa Degeri) RN BIE
Blyukliga

*BIST — 29--Agustos-2019 itibariyla

1,9mr TL

Hisse fiyat performansi (TL)
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(1)  Piyasa Degeri: Sirket hisse adedi * hisse fiyati

G OZ DE (2) Grafikte giinliik NAD hesaplamrken, Sok ve Makina Takim sirketleri i¢in Borsa Istanbul’daki giinliik hisse kapams fiyatlar kullamlnustur; diger sirketler icin ilgili donem defter
degerleri ahinmstir
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Portfoy Dagilimi

GOUZDE

(30 Haziran 2019 TFRS finansallari ile)

G

Portfoy Sirketleri

Sok 1.342
Kimas 659
FLO 338
Penta 227
Makina Takim 181
ismet (Polinas) 297
Azmiusebat 72
Sebat Cakmak 39
Turkiye Finans 314
Kuveyt Turk 0

3.470

OZDE

Defter Degeri (milyon TL)

Tiirkiye Finans
9%

Sebat
1% Sok
Azmisebat 39%
2%
Makina Takim

5%

Gozde portfoy

sirketleri toplam
degeri: 3,5
mir TL

Penta
6%

FLO
10%

Kiimas
19%



Portfoy Listesi GO

Hissedarlik Alim Tiirkiye’de Pazar Yatirnm . .
(4)
mn TL % Vil Aciklama Konumu () Degeri @) Defter Degeri
v e . Vi . E B-- e H . .
m %22.9 2011 Turklye.nln n Hizli Bayuyen Indirim 43 175 1342
a Marketi
Turkiye ve Dogu Avrupa’nin En Blyuk
" %51 2012 1 2
m...lm(sgmmﬁ, %51,0 0 Entegre Refrakter Platformu # 80 659
Turkiye’nin En Blyuk Ayakkabi
%11 201 1 1
FLO %115 013 Perakendecisi " 45 338
Lider Katma Degerli Teknoloji
- % 201 y 2 22
:Denfa %543 014 Dagitiors #3 8 7
MAKINA o Turkiye’nin ilk ve En Biyiik Kesici
ok we3s 2012 VST #1 183 181
.e . Vi . H B v
DERBY %976 2013 '_I'_urkl.y.e .nln Ilk ve Tek Tras Bigagi 4 66 7
TIRAS BIGAKLARI Ureticisi
T'm'ul” %100,0 2016 Tirkiye’nin Lider Cakmak Ureticisi #1 1 39
. irkive’nin Lider E .
ismet %100,0 2014 '_I'_urkl.y.e .nln ider Esnek Ambalaj #1 50 297
Ambalaj Ureticisi
Tirkige & %10,6 2010 Onde Gelen Katilim Bankasi #2 250 314
Finans ¥
Toplam © 1.178 3.470
(1) Ciro olarak siralama yapilmistir
« (2) Satin aluindaki / kurulustaki 6denen sermaye bedeli ve/veya sonrasinda ddenen sermaye tutarlarim gostermektedir

GO

Z DE (3) Kuveyt Tiirk hari¢ tutulmustur
(4) 30 Haziran 2019 itibariyla, aktif yatirimlar tizerinden elde edilen temettii geliri ve pay alim-satim karini icermemektedir



I Yatirim Zaman Cizelgesi

Tiije & BKimas  DERBY -penta @iPoiinas farmamatt 50,

KUTAHYA MANYEZIT ISLETMELERI A3, TIRAS BIGAKLARI

0 . o . . Polinas 49%  Farmamak Sok Halka
T T %51 Hisse Alimi %49 Hisse Alimi %54 Hisse Ahmi . ) Sirket satimi o
Ocak Mayis Mayis Mart Mart Ekim Mayis
4 * * ¢ 4 ¢ ¢
2010 2011 2012 2013 2014 2016 2017 | 2018
o o o o o o
Adustos Eylll Aralik Aralik Haziran Kasim
%39 Hisse Alimi Hisse Almi %12 Hisse Ahnmi  Farmamak %100 Azmiisebat %90 Hisse Alimi
Polinas %50 %49 Hisse Alimi
Hisse Alimlari Sebat Kurulusu
v
’ VIAKINA farmamak  DERBY ~ROPAK
d N TAK]M FLO TIRAS BICAKLARI
O Polinas
@ \/ SEBAT

Aktif portfoy yonetimi ile birlikte surekli gelisen sirket yelpazesi ve deger yaratimi

GOZDE



I Franklin Templeton ile Stratejik Ortaklik GOZDE

29 Ekim 2017 tarihinde Gozde, Franklin Templeton ile Yonetim Danismanlig:
Sozlesmesi imzalad:

Ortakligin Hedefleri
Yonetim Kuruluna NAD artirma amagli Goézde’ye tahsisli uzman bir ekip
danmismanlik bulundurmak
Portfoy sirketlerine Operasyonel iyilestirmeler icin portfoy sirketlerine
danismanhk danismanlik hizmetleri vermek

Portfoy sirketlerinde kurumsal yonetisimi iyilestirmek

Kurumsal yonetisim adina stratejiler olusturmak

Dogru yatirimlar: bulma Potansiyel yatirim firsatlarini belirlemek

Deger yaratmak icin daha iyi Deger yaratmak igin yatinmcilar ve bankalarla iletisim
iletisim stratejilerini gliclendirmek

Cikis stratejileri Mevcut yatirimlar icin Gozde'ye cikis stratejileri sunmak

&
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Franklin Templeton GO

(3) FRANKLIN
&4\ TEMPLETON

46 13 15

170

ARASTIRMA GLOBAL LOKAL ULKEDE
OFisi TRADING OFiSi PORTFOY SERVIS
YONETIM TAKI
)
650+ 9.700 40mr = ~29mn
VATIRIN DUNYA ABDS$ HISSEDAR
PROFESYONELi  GAPINDA YONETILEN HESABI
CALISAN VARLIKLAR

Templeton Gelismekte olan Piyasalar Ozel Sermaye Grubu, (Templeton Private Equity Partners, TPEP), sirketlere
bldyume sermayesi saglayan lider bir fon yoneticisidir. Grup 2000°’den bu yana 4 PE fonu kurmus
ve bu fonlar 18 Ulkede 50’den fazla sirkete yatirnm yapmistir

+ Templeton, yaklasik 20 yildir Turkiye’de ofis bulundurmaktadir

Templeton Grubu tarafindan yonetilen fonlar uzun zamandir Turkiye’deki en buyuk yabanci kurumsal yatirrmcilardandir
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G ()JZ DE (1) 31 Arahik 2018 itibarwyla
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KUTAHYA MANYEZIT ISLETMELER A §

Kiimas: Tiirkiye’nin En Biiyiik Refrakter Platformu BKUVAS

Sirket Ozeti

Satislarda ~%50

662 bin ton yillik

164m ton manyezit 96m ton dolomit

ihracat orani

isleme kapasitesi

rezerv ve kaynagi¥ f rezerv ve kaynagi @

Ozet finansallar ($m)®

I Net Borg - Haz 2019
Hﬂlﬂ b
.\.

Magnezya bazl

\ VN
/\ / = e %22
- d o . .
uretimi
=

Cevher — e
: Cevher ez .
cikarimi konsantrasyonu GEEEn
Refrakter

urinleri
uretimi 2017 2018
B Net satislar EEEFAVOK ==FAVOK mariji

Esnek entegre is modeli

GOZ D (1)  Sirketin sondaj ¢alismalar: verilerinden ulasilmis, tahmini degerler
(2) Solo Kiimas finansallar yansitilmaktadir, net bor¢ miktar finansal icerikli iligkili parti alacak / bor¢larini icermektedir
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I Flo: Tiirkiye’nin En Biiyiik Ayakkabi Perakendecisi

FLO

Sirket Ozeti

Alt ve orta gelir Sahip olunan markalarla

guclendirilmis pazar

segmentlerine
pozisyonu

odakli is modeli

Magaza Gelisimi

~%9 yurtdisi

satiglarin orani

ihracat payini ve
online satiglari
artirma hedefi

Ozet finansallar (TLmr)

469 471 468
359 ‘2073 e o1 5
T 39 73 66 :
2015 2016 2017 2018 1H19
mFLO Polaris Sports in Street
27  Polaris  {IINISTREET
29 magaza 113 magaza
326 +1.000 Coklu Marka
magaza ) Geng tuketicileri
Goklu Marka satici hedefleyen spor
Tek Marka markasi

G OZ DE * YBBO: Yillik Bilesik Biiyiime Orant

1,5

2015 2016 2017 2018
B Net satislar
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I Penta: Lider Katma Degerli Teknoloji Dagiticisi =penia

Sirket Ozeti

S Sektor
Katma degerlive Yy, 1 41 milyon adet | +30 bin farkn sati

ortalamasindan

yuksek marijli iiriin sevkiyati noktasina sevkiyat yiiksek FAVOK marjs

urunlere odaklanma

Uriin Gamu Ozet finansallar ($m)

Net Borg - Haz 2019

%4,1 %38 | $A,7
| %3,4

686
543 :
i 327
: 219
2017 2018 6A18 6A19

B Net satislar B FAVOK == FAVOK mariji

GOZDE 15



I Makina Takim: Tiirkiye’nin Ilk Kesici Takim Ureticiq)e Tk

Sirket Ozeti

+30.000 urun
segenegi

60 yillik tecriibe Guclu nakit yaratimi

86 bayi

Ana Uriin Gruplar: Ozet finansallar (TL m)

Matkap uclari

TS Saa—

Pafta & vida taraklari %30 I
- %31

. P

- —— 76

68
Sert metal takimlar ] ] L —

== ssw— 2017 2018 PALS oAL9

mmm Net satiglar B FAVOK ====FAVOK marji

GOZDE

Net Nakit - Haz 2019

%30

%29

35 38




Ismet Ambalaj Ortaklik Yapisi

Gozde — Ambalaj Grubu Yapisi
ismet Ambalaj - Holding Sirketi (%100 Gézde sahipliginde)
Esnek Ambalaj Polinas
Film Grubu altinda
" Esnek film ambalaj ™
B2B
(BOPP, BOPET,
R Metalize

Net Borg - Haz 2019
TL 1.614m
: |18
Esnek Ambalaj Baskisi PROPAIK
gruplandiriimigtir
. Esnek Ambalaj ‘L
’PQ!VII"IaSs ﬁ Huroll,. Baski ¢oziimleri | pROPAl(
(B2B)
) R S
Mutfak ¢oziimleri & ®
gida saklama B2C s
(Cast, Blown) qu
Gulvenlik
hologramlari (B2B)

HOLOGRAM
G (ﬁ DE (1) Ismet Ambalaj Holding sirketinin, 30 Haziran 2019 itibarwyla net borcu 1,614m TL'dir

sirketleri

Diger: Bina ve makina varlik yonetimini yirlten diger grup

Direkt ve endirekt sahiplik (Ismet Ambalaj)
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Polinas

Plastik Sanayii ve Ticareti A.S.

Polinas: Tiirkiye’nin Lider Esnek Ambalaj Ureticisi

Sirket Ozeti

Turkiye,nin ik Avrupa’nin en buyuk 100 bin ton BOPP?*, Satlglarda ~%40

10 esnek film 50bin ton BOPET** ihracat orani

BOPP ureticisi  § i eticisinden biri @ [ iiretim kapasitesi | (Avrupa agirlikl)

Uretim Kapasitesi Ozet finansallar (TL m)®

DUNnya'ya vayvilmis guclU Uretim ve
satis agl

%12

POLINAS,
Esnek Ambalaj
Kapasite: 151 bin ton
Kurulu alan: 178 bin m?

POLINAS, SERA
Kapasite: 14 bin ton

%11 %11
1.262
Kurulu alan: 15 bin m?

%
oy 723
557
146
HOLOGRAM — L

MRS 2017 2018 6A18 6A19

Kapasite: 20 bin ton - oq
Kurulu alan 20 bin m? B Net satiglar ~ mmm FAVOK ~ ===FAVOK marji

POLINAS USA
(satis ofisi)

(1) Kaynak: Sirket websiteleri ve yonetici tahminleri, PCI Wood Mackenzie B
°  (2) Esnek ambalaj ve gida muhafaza grubuna ait Propak harig tiim istiraklerin satis ve faaliyet karhiligim yansitmaktadir. FAVOK, yonetim *Biaxially Oriented Polyroplylene
G OZ DE finansallarindaki kira giderleri dahil edilerek kombine hesaplanmstir ** Biaxally Oriented Polyester



I Propak: Oncii esnek ambalaj bask sirketi ,—_aREL)pAK

Sirket Ozeti

+30 yillik tecriibe ve Satislarda %70
global firmalarla ihracat orani
uzun sureli is birligi (Avrupa agirhkh)

Atistirmalik
kategorisinde lider

+16.000 ton uzeri

yillik Uretim

Uriin Gami Ozet finansallar (€ m)

: %18.1 %18.4
0 :
%15,7 6164
65 i
54 :
3 34.7
I — —
2017 2018 I 6A18 6A19
mmm Net satislar mm FAVOK = FAVOK mariji



I Derby: Tiirkiye’nin Ilk ve Tek Tiras Bicag1 Ureticisi DERBY

Sirket Ozeti

Tiirkiye’ de ~%99 Tiirkiye’ de %31 ~%34 Yurtdigi ciro

140 bin satig noktasi§ - 1 bilinirligi pazar pay1 @ (75 iilke)

Uriin Gam1 Ozet finansallar (TL m)

Net Borg - Haz 2019

%17,8 ! %20.7
: %13.9
%5}4 181 :
142 : 133
83
8 |
2017 2018 ' 6A18 6A19
mmm Net satislar mmm FAVOK = FAVOK marji

G (ﬁ DE (1)  Adet bazinda Tiirkiye tiras bicagr pazarinda Pazar pay: (kaynak: Nielsen 2C19) 20



Tokai: Tiirkiye’nin Lider Cakmak Ureticisi

Sirket Ozeti

Turkiye’nin en
buyuk cakmak
ureticisi

Yilda +60m ¢cakmak

Yuksek kapasite

satisi kullanim orani

Yuksek marka
bilinirligi

Uriin Gam1 Ozet finansallar (TL m)

Net Borg - Haz 2019

i TL 18m
%12 i %13
%9
Doldurulabilir Kullan-at |
%2 47 :
28 i
19 25
B 2 BN K
[ ] ' — ——
2017 2018 6A18 6A19
mmm Net satislar . FAVOK e FAVOK marj



Trkiye'n

Turkiye Finans: Katilim Bankaciliginda Turklye “,
o yee Finans
Giiclii Oyuncu

Sirket Ozeti

%17 sermaye ~9%10
yeterliligi standart
orani

50 milyar TL aktif 4,5 milyar TL

buyuklugu Oozsermaye ozsermaye karlihgi

Operasyonlar Ozet finansallar (TL m)

310 sube ile TUrkiye capinda ulasilabilir
katilim bankasi

' 4,542
4,040 4,315 4,059
375 204 204
_ I I
2017 2018 ; 6A18 6A19

m Ozkaynaklar ® Dénem Kari

7.
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I Gozde TFRS Finansallar

Gelir Tablosu Bilanco ve Net Borg¢
30 Haziran 30 Haziran
TL m Donen Varliklar 128 91
2018 2019 Nakit ve Nakit Benzerleri 3 0
Hasilat 8,3 2,3 Diger Alacaklar 95 91
Satlglarln maliyeti (6,0) (1’5) Dur'an Varliklar 3.678 3.500
- Finansal Yatirimlar 3.647 3.470
Brut Kar 2,3 0,8 Diger Duran Varliklar 31 30
Genel Yonetim Giderleri (19,7) (13,8) Toplam Varliklar
o . (1) Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 919 1.044
Diger Gelirler 1,6 7,8 Kisa Vadeli Borglanmalar - -
Diger Giderler ¥ (1.251,3) (175,3) iliskili Partilere Borglar 615 1.034
Faaliyet Kari1 / (Zarari) (1.267,1) (180,4) Diger Yikumltlukler 304 10
Finansman Gelirleri 14,5 24,1 Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 598 652
Finansman Giderleri (156,8) (207,5) Uzun Vadeli Borglanmalar 117 131
D6nem zarari (1.409,5) (363,8) Diger Borclar 481 >21
Diger YikUmlalukler 0 0
Ozkaynaklar 2.258 1.895

Toplam Kaynaklar 3.775 3.591

Net Finansal Borg ?! 1.406 1.595

« . (1) Diger Gelir / Giderlerin biiyiik kismu portfoy sirket degerlerinin degisiminden kaynaklanmaktadir
G OZ DE (2) Finansal igerikli tiim iliskili taraf bakiyeleri dahil edilmistir



iletisim Bilgileri
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