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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

denetimden gecmemis

Bagimsiz

denetimden ge¢mis

Cari Donem Gegmis Donem
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslari 2015 2014
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 482.808.215 522.392.515
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 156.232.113 190.668.509
Ticari alacaklar 73.799 -
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 73.799 -
Diger Alacaklar 8 321.814.206 327.550.849
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 320.967.368 327.159.577
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 846.838 391.272
Diger Donen Varliklar 11 4.688.097 4.173.157
Duran Varhklar 1.056.555.633 1.074.601.276
Finansal Yatirimlar 18 1.056.248.513 1.074.236.844
Maddi Duran Varliklar 9 307.120 364.432
TOPLAM VARLIKLAR 1.539.363.848 1.596.993.791
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 67.143.760 159.960.907
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 18 50.221.875 95.118.760
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 18 15.671.130 59.833.555
Ticari Borglar 133.726 4.291.762
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 10.179 -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 123.547 4.291.762
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 93.473 72518
Diger Borglar 636.714 342.215
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 636.714 342.215
Kisa Vadeli Karsiliklar 69.647 67.828
Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 10 69.647 67.828
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 11 317.195 234.269
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 760.440.363 682.983.097
Uzun Vadeli Borglanmalar 18 760.420.750 682.966.141
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 19.613 16.956
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli
Karsiliklar 19.613 16.956
OZKAYNAKLAR 711.779.725 754.049.787
Odenmis Sermaye 12 385.000.000 385.000.000
Paylara iliskin Primler 197.944.862 197.944.862
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 12 4.357.694 4.357.694
Gegmis Yillar Karlari 166.747.231 106.575.498
Net Doénem(Zarar1)/ Kart (42.270.062) 60.171.733
TOPLAM KAYNAKLAR 1.539.363.848 1.596.993.791

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmemis denetimden ge¢cmemis

Cari Dénem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Mart 31 Mart

KAR VEYA ZARAR KISMI 2015 2014
Hasilat 13 21.500.000 -
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (21.500.000) -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar - -
BRUT KAR - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (1.947.692) (1.590.441)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 4.248.297 912.292
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (43.080) (388.087)
ESAS FAALIYET KARI /(ZARARI) 2.257.525 (1.066.236)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
FiNANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.257.525 (1.066.236)
Finansman Gelirleri 16 19.487.534 22.756.158
Finansman Giderleri (-) 16 (64.015.121) (38.810.110)
VERGI ONCESi DONEM ZARARI (42.270.062) (17.120.188)
DONEM VERGI GIDERI - -
DONEM ZARARI (42.270.062) (17.120.188)
DiGER KAPSAMLI (GiDER)/GELIiR - -
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIiR (42.270.062) (17.120.188)
Pay bagina kazang 17 (0,110) (0,127)

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kardan ayrilan

Birikmis Karlar

) Pay ihra¢ kisitlannms Net donem Gecmis

Dipnot Odenmis Sermaye primleri yedekler kari/(zarar1)  yillar karlan Toplam
1 Ocak 2015 itibariyle bakiye 12 385.000.000 197.944.862 4.357.694 60.171.733 106.575.498 754.049.787
Gegmis yillar karlarina transfer - - - (60.171.733) 60.171.733 -
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - (42.270.062) - (42.270.062)
31 Mart 2015 itibariyle bakiye 385.000.000 197.944.862 4.357.694 (42.270.062) 166.747.231 711.779.725
1 Ocak 2014 itibariyle bakiye 12 134.473.492 197.888.938 4.357.694 1.230.017 105.345.481 443.295.622
Gegmis yillar karlarina transfer - - - (1.230.017) 1.230.017 -
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - (17.120.188) - (17.120.188)
31 Mart 2014 itibariyle bakiye 134.473.492 197.888.938 4.357.694 (17.120.188) 106.575.498 426.175.434

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslar: 2015 2014
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislar
Doénem kari (42.270.062) (17.120.188)
Dénem zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 41.077.706 16.385.532
- Amortisman ve itfa giderleri 9 57.312 57.092
- Kidem tazminat: karsili81 / iptali 10 2.657 11.583
- Izin kars1ligy/ iptali 10 1.819 (125.182)
- Faiz gelirleri 16 (14.061.166) (2.122.119)
- Faiz giderleri 16 16.874.319 7.481.940
- Finansal varlik degerleme (artis1)/azalist 15 (3.511.669) 388.087
- Kur fark: geliri 16 (5.426.368) (20.634.039)
- Kur fark: gideri 16 47.140.802 31.328.170
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- Iligkili taraflardan ticari alacaklardaki degisim (73.799) -
- Diger kisa vadeli alacaklar ve diger donen varliklardaki degisim (970.506) (128.442)
- Borg kargiliklari 20.955 (29.675)
- Ticari borglardaki degisim (4.168.215) (492.161)
- Iliskili taraflara ticari borglardaki degisim 7 10.179 1.689
- Diger borglardaki degisim 8 - (110.819)
- Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 11 82.926 36.464
- Odenen kidem tazminati - (82.974)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (6.290.816) (1.540.574)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar:
Diger alacaklardaki degisim 10.181.396 (9.980.025)
Alnan faiz 13.007.142 -
Finansal varlik satisindan elde edilen nakit 21.500.000 -
44.688.538 (9.980.025)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Borg¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar (59.005.899) (34.591.361)
Diger bor¢lardaki degisim (24.490) 46.883.519
Odenen faiz (14.872.216) (3.402.194)
(73.902.605) 8.889.964
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (35.504.882) (2.630.634)
D. YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI 14.462 528.343
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI{ NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C+D) (35.490.420) (2.102.292)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 190.546.180 2.237.575
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 22 155.055.760 135.283

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gozde Finansal Hizmetler Anonim Sirketi’nin, 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gerceklestirilen
sermaye artirimina miiteakip esas sdzlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile GSYO
invanl bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi’na doniisiim islemi tamamlanmstir. Sirket, 28 Temmuz 2011
tarihinden itibaren faaliyetlerine kayithh sermayeli olarak cikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari’na iligkin diizenlemelerinde (Teblig - Seri:Ill N0:48.3) yazili amag
ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltme amaciyla istigal etmek tizere
‘Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’ ticari invaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”), FFK Fon Finansal Kiralama A.S$.’nin (“FFK”) 31
Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda satis amaglh elde tutulan varlik olarak gosterilmis olan Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi A.S. ile FFK’nin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda istiraklerinde yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.S. hisse senetlerinin kismi bdliinme yoluyla ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, FFK’ nin
mevcut ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin kurulusu Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek 28 Ocak
2010 tarihinde 7789 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak
etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik yapmak amaciyla
kurulmustur.

10 Kasim 2009 tarihinde gergeklestirilen FFK’nin Yo6netim Kurulu toplantisinda, s6z konusu kismi bdliinmenin
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu Maddesinin 3. bendinin “b” fikras: ile 20. Maddelerine ve 16
Eylil 2003 tarih, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve Limited sirketlerin Kismi Boliinme
Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmesine
karar verilen kismi boliinme islemi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.013-1869
sayilt yazisi ile olumlu karsilanmistir. Boylece, 11 Ocak 2010 tarihinde gergeklestirilen FFK’ nin Olaganiistii Genel
Kurul toplantisinda, yukarida bahsedilen teblig hiikiimlerine uygun olarak Kismi Boliinme Plani kabul edilmistir.
Ortaklar, s6z konusu hisselerin, yeni kurulacak Sirket’e, FFK’nin kayitlarindaki maliyet bedeli ile ayni sermaye
olarak konulmasi ve karsiliginda Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin, FFK’nin ortaklarina FFK’daki mevcut
paylar1 oraninda verilmesini kararlastirmislardir.

S6z konusu kismi bolinme ile Gézde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. halka acilmis ve ilk kez 31 Mart
2010 tarihinde finansal tablo diizenleyip SPK ve Borsa Istanbul A.S.’ye sunmustur. Merkezi Kayit Kurulusu
verilerine gbre raporlama tarihi itibariyle G6zde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. hisselerinin %26,11i
halka agiktir. (31 Aralik 2014: %18,99)



GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam )

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ortaklar1 ve ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar (%) 2015 (%) 2014
Kokler Yatirim Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 21,53 82.889.390
Murat Ulker 11,90 45.817.106 11,90 45.817.106
Yildiz Holding A.S. 10,49 40.377.571 10,49 40.377.571
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 6,96 26.797.534
Diger 19,39 74.652.099 19,39 74.652.099

100,00 385.000.000 100,00 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itbariyle Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S. hisselerinin %26,11°i halka agiktir (31 Aralik 2014: %18,99). Merkez Kayit Kurulusu sirketlerin
halka ag¢iklik oranini belirlerken, % 10 ve altindaki tim paylari halka agiklik oranina dahil etmektedir. Ayrica
blokeli olan tutarlar1 da diiserek nihai oram belirlemektedir. Sirketin 2015 yilindaki sermayesi 385.000.000 adet
hisseden olugmaktadir (2014: 385.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basia 1 TL’dir (2014: hisse bas1 1
TL).

Ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin nakit karsiligi %186,30 oraninda 134.473.492 TL'den 385.000.000 TL'ye
artirtlmasi iglemleri kapsaminda 28 Nisan 2014 - 12 Mayis 2014 tarihleri arasinda gerceklestirilen yeni pay alma
haklarinin kullanimu siirecinde 250.496.935,085 TL tutarinda riichan hakk: pay1 kullanilmistir. Yeni pay alma hakki
kullanimindan sonra kalan 29.572,915 TL degerindeki paylar 16 Mayis 2014 - 20 Mayis 2014 tarihleri arasinda
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada 2,89 TL borsadaki fiyatindan halka arz edilmistir. Yeni sermaye 8 Temmuz
2014 tarihi itibariyle Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiinde tescil edilmistir.

Sirket’in merkezi, Kiigiikbakkalkéy Mahallesi Vedat Giinyol Caddesi Demir Sokak No:1-A Kat:2 Atasehir/Istanbul
adresindedir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle Sirket’in toplam personel sayisi 6 kisidir. (31 Aralik 2014: 7 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Nisan 2015 tarihinde yaymlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Finansal tablolarin yayinlanma tarihi itibariyle Genel Kurul’'un almig oldugu herhangi bir temettii karar
bulunmamaktadir.



GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1, Sunuma iliskin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5’inci Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas alinmigtur.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin gergege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege

uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in kendi finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile hazirlanmistir. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler ig¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamistir.



GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.1, Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami )

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket asagida 2.2 no’lu dipnotta detaylar1 agiklandig1 iizere, TFRS 10’a eklenen hiikiimleri 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle erken uygulamay: se¢mistir. Eklenen bu hiikiimler ¢ergevesinde, ortakliklarii ger¢ege uygun deger
farkini kar veya zarara yansitarak ol¢iip, finansal tablo sunmasina iligkin istisnadan yararlanarak konsolide finansal
tablo sunmamustir. Bununla birlikte, TFRS 10°daki yatirnm isletmesi tanimi c¢ercevesinde Sirket, bir yatirim
isletmesidir. Sirket’in yatirim isletmesi oldugunu gosteren unsurlar: Sirket’in yatirim yonetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatirnrmcidan fon elde ediyor olmasi, yatirimcisina veya yatirimeilarina, i§ amacinin
fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirnm yapmak
oldugunu taahhiit ediyor olmasi ve yatirimlarinin tamaminin performansini gercege uygun deger esasi lizerinden
Ol¢iiyor ve degerliyor olmasidir. Ayrica, Sirket, birden fazla yatirima ve yatirimciya ve halka agik olmasi sebebiyle
iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir.

Sirket’in kontrole sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagl ortakliklar1 asagidaki gibidir:

%  Kurulus ve Faalivet Yeri  Esas Faaliyet Konusu

Ugyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. 100,00 Tiirkiye Yatirim

Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 51,00 Tirkiye Endiistriyel Uriinler
Azmiisebat Celik Sanayi A.S. ve Ticaret A.S. 48,81 Tiirkiye Hizli Tiketim
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri A.S. 51,00 Tiirkiye Danigmanlik
Makina Takim Enddistrisi A.S. 83,14 Tirkiye Sanayi

Penta Teknoloji Uriinleri Dag. Ticaret A.S. 54,30 Tiirkiye Toptan Ticaret

Portf6y sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Sinirlamalaria, Finansal Borg¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii’ne iliskin Ek Dipnotta verilen
bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler
niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-48.3 sayili "Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirma
uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢er¢evesinde hazirlanmistir.



GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

()] Finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlar etkileyen TMSlerde vapilan degisiklikler

Cari donemde finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TMSlerde yapilan degisiklik
bulunmamaktadir.

(b) 2015 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*
! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik calisanlarin veya iiglincii kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagli olmalari durumunda hizmet
donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz
olmast durumunda, igletmenin bu tiir katkilari hizmetin sunuldugu déneme iligkin hizmet maliyetinden azalis
seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

(©) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 henliz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Ara¢lar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve GegislAgzklamalar_z icin Zorunlu Yiirtirliik Tarihi
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart I¢in Uygulanabilir Olan Yéntemlerin

Aciklanmasi *
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler *
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve
TMS 40 (Degisiklikler)
TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi *

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar Icin Uygulanabilir Olan Yintemlerin
Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢iimii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan
iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig1 goriisiinii de ileri
stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmas: sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis



GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami )

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devam )

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari I¢in Uygulanabilir Olan Yontemlerin Aciklanmast (devami )

fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diislisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Taswyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyict bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore lgiilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal {irlinlerin
liretimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden fazla {iriin vermesi beklenen ve dnemsiz kalint1 satiglart disinda
tarimsal iriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta
tastyic bitkilerden yetistirilen iiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmuistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlegsmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini
ongortr.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmuistir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme ait 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’ nin ara donem 06zet finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2015 tarihinde
sona eren ara donem Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi
suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.
4, DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece bir tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket sadece bir alanda ve
sadece Tiirkiye’de faaliyet gosterdiginden, ekli finansal tablolarda béliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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GOZDE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iligkili Taraflarla olan Bakiyeler

31 Mart 2015
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Tliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 24.228671
FFK Fon Finansal Kiralama A.§. 41.052
Ismet Ambalaj Yatirimlart 5311
{zsal Gayrimenkul Geligtirme A.S. 4.007
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 18193711
Kiimas Manyezit A.S. 21.288
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi 116.975.203
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 6.172
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. 41.200
Sok Marketler Tic. A.S. 134.177.808
Us Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. 32.709.885
Yenilikgi Yapt Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 11056430
Yildiz Holding A.S. 595.662

73.799 320.967.368 - - 10.179 636.714

[ligkili taraflardan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amacli olup adatlandiriimaktadar.
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE
AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

a) Iliskili Taraflarla olan Bakiyeler (devam)

31 Aralik 2014
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

{liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.§. 23548816
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 7.163
Ismet Ambalaj Yatirimlart 3544
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 2.026.104
Kaynak Finansal Kiralama A.S. 2.655
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi 117.402.033
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 6.784
Sok Marketler Tic. A.S. 130.090.821
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. 31.874.140
Yenilik¢i Yapt Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 8.799.506
Yildiz Holding A.S. 323.613
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 12.952.613
Diger 462.000 - - - 2,000

327.159.577 - - - 342.215

[liskili taraflardan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amagli olup adatlandiriimaktadar.
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GOZDE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) lliskili Taraflarla olan islemler

1 Ocak - 31 Mart 2015

Tiskili taraflarla olan islemler Hizmet alimlart Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 647.878 723.082 - - -
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 5.165 1.170 - - - 48.748
Ismet Ambalaj Yatirimlart A.S. - - - - 1.500 -
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. 1.489 - - - - -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - 15.386 - 750 -
Kiimas Manyezit A.S. - - 21.288 - - -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi 28.142 - 2.570.708 - - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 15.142 - - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. 127 40.000 - - - -
Sok Marketler Tic. A.S. - - 4.086.986 - - -
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - - 826.614 - 750 -
Yenilik¢i Yapi Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - - 249.154 - 1.500 -
Yildiz Holding A.S. 1.281.943 - 455.225 70.629 - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. - - 96.610 - - -
1.332.008 689.048 9.045.053 48.748

70.629 4.500
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GOZDE GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)

b) 1lliskili Taraflarla olan islemler (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2014

iliskili taraflarla olan islemler Hizmet alimlar Diger Gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri Kira gideri
Ak Alev Manyezit Levha Ur. San. ve Tic. A.S. - - 8.406 - 1.500 -
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 900.000 45.416 184.381 - -
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 15.941 - - - - 61.350
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - 26.584 - 750 -
Kaynak Finansal Kiralama A.S. 109.907 - - - 1.250 -
Kiimas Manyezit A.S. - - 34.608 326.134 900 -
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi - - 1.909.318 - - -
Marsa Yag Sanayi ve Ticaret A.S. 12.528 - - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri A.S. - - 8.764 - - -
Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 3.713 750 -
Yenilik¢i Yapt Malzemeleri Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - - 76.230 - 1.500 -
Yildiz Holding A.S. - - - 911.761 - -
Diger - - 12.793 - 3.000 -
138.376 900.000 2.122.119 1.425.989 9.650 61.350
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

c) Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2015 2014
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 135.218 681.848
135.218 681.848
7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyle ticari alacak ve bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;
a) Ticari Alacaklar
31 Mart 31 Aralik
Ticari alacaklar 2015 2014
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 6) 73.799 -
73.799 -
b) Ticari Borglar
31 Mart 31 Aralik
Ticari borglar 2015 2014
Ticari borglar 123.547 4.291.762
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 6) 10.179 -
133.726 4.291.762

Ticari borglara iligkin finansal riske iligkin agiklamalar Not 19’da yapilmustir.
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. DiGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyle diger alacak ve borglarin detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2015 2014
Personelden alacaklar 4.833 10.728
Diger ¢esitli alacaklar 842.005 380.544
846.838 391.272
Iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 320.967.368 327.159.577
321.814.206 327.550.849

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borglar 2015 2014
Iligkili taraflara diger borglar (Not 6) 636.714 342.215
636.714 342.215
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GOZDE GIiRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Ozel

Demirbaglar maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibariyla acilis bakiyesi 381.516 806.273 1.187.789
Alimlar - - -
31 Mart 2015 itibartyla kapanis bakiyesi 381.516 806.273 1.187.789
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi 256.978 566.379 823.357
Donem gideri 17.550 39.762 57.312
31 Mart 2015 itibariyla kapanis bakiyesi 274.528 606.141 880.669
31 Mart 2015 itibariyla net defter degeri 106.988 200.132 307.120

Ozel

Demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2014 itibariyla agilig bakiyesi 375.498 806.273 1.181.771
Alimlar - - -
31 Mart 2014 itibariyla kapanis bakiyesi 375.498 806.273 1.181.771
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi 186.186 405.125 591.311
Dénem gideri 17.331 39.761 57.092
31 Mart 2014 itibariyla kapanis bakiyesi 203.517 444.886 648.403
31 Mart 2014 itibariyla net defter degeri 171.981 361.387 533.368

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri kar veya zarar tablosu altinda genel ydonetim giderleri altinda
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin {izerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

31 Mart 31 Aralik
2015 2014
Personele borglar 93.473 72.518
93.473 72.518
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
31 Mart 31 Aralik
2015 2014
Kullanilmayan izin karsilig1 69.647 67.828
69.647 67.828

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsilig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylkiimliligi vardir. Ayrica, halen
yiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile Degisik 60’mc1 Maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliliigli bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet
sartlartyla ilgili baz1 geg¢is kargiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
¢ikarilmigtir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati aylik 3.541,37 TL tavanma tabidir (31
Aralik 2014: 3.438,22 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
sirketin ¢alisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliliklerinin,tanimlanmis  fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Kidem tazminati karsiligi

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yilikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2015 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. flgili finansal
durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,0 enflasyon ve % 10,8 iskonto oram varsayimlarina gore yaklagik
%3,57 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2014: %3,57).

Sirket'in kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasinda 1 Ocak 2015 itibariyle gegerli olan 3.541,37 TL tavan tutari

dikkate alinmustir. (1 Ocak 2014: 3.438,22 TL) Aktiieryal kayip ve kazanglar 6nemsiz oldugu i¢in kar veya zararda
muhasebelestirilmisgtir.
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GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam )

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2015 2014
Acilis bakiyesi 16.956 116.552
Odenen kidem tazminatlar - (82.974)
Hizmet maliyeti 2.052 7.422
Faiz maliyeti 605 4.161
31 Aralik itibariyla karsilik 19.613 45.161
11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 31 Aralik
Diger Donen Varliklar 2015 2014
Devreden KDV 4.084.946 4.160.248
Pesin 6denen vergiler 602.888 8.574
Verilen is avanslari 263 4.335
4.688.097 4.173.157
31 Mart 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2015 2014
Odenecek vergi ve fonlar 317.195 234.269
317.195 234.269

Sirket’in diger duran varliklar1 ve diger uzun vadeli yilkiimliiliikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).
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1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar Sermaye pay1(%) 31 Mart 2015 Sermaye pay1(%) 31 Aralik 2014
Kokler Yatirim Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 21,53 82.889.390
Murat Ulker 11,90 45.817.106 11,90 45.817.106
Yildiz Holding A.S. 10,49 40.377.571 10,49 40.377.571
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 6,96 26.797.534
Diger 19,39 74.652.099 19,39 74.652.099
Nominal sermaye 100,00 385.000.000 100,00 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itbariyle Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhig1 A.S. hisselerinin %26,11°i halka agiktir (31 Aralik 2014: %18,99). Merkez Kayit Kurulusu sirketlerin
halka agiklik oranini belirlerken, % 10 ve altindaki tiim paylar1 halka agiklik oranina dahil etmektedir. Ayrica
blokeli olan tutarlar1 da diiserek nihai orami belirlemektedir. Sirketin 2015 yilindaki sermayesi 385.000.000 adet
hisseden olusmaktadir (2014: 385.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (2014: hisse
basi 1 TL).

Ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin nakit karsiligt %186,30 oraninda 134.473.492 TL'den 385.000.000 TL'ye
artirilmasi iglemleri kapsaminda 28 Nisan 2014 - 12 Mayis 2014 tarihleri arasinda gergeklestirilen yeni pay alma
haklarinin kullanimi stirecinde 250.496.935 TL tutarinda riichan hakki payr kullanilmistir. Yeni pay alma hakki
kullanimindan sonra kalan 29.572,915 TL degerindeki paylar 16 Mayis 2014 - 20 Mayis 2014 tarihleri arasinda
Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasada 2,89 TL borsadaki fiyatindan halka arz edilmistir. Yeni sermaye 8 Temmuz
2014 tarihi itibariyle istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiinde tescil edilmistir.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Sirket’in 25 Agustos 2011 tarihinde tescil olan sermaye artigi neticesinde 197.888.938 TL (31 Aralik 2013:
197.888.938 TL ) hisse senedi ihrag¢ primi olusmustur. Sirket’in Mayis 2014’te yapilan sermaye artigi neticesinde
55.924 TL hisse senedi ihrag¢ primi olusmustur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 31 Aralik

2015 2014

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 4.357.694 4.357.694
4.357.694 4.357.694
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13. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Satiglar 2015 2014
Portfoy sirket satigi 21.500.000 -
21.500.000 -

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Satislarin maliyeti 2015 2014
Satiglarin maliyeti (21.500.000) -
(21.500.000) -

Sirket Yonetim Kurulunun 8 Ocak 2015 tarihli karari ile istiraklerden Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.'de
sahibi olunan toplam 15.000.000 TL nominal degerli ve %100 oranindaki paylarin tamami Kerevitas Gida Sanayi
ve Ticaret A.S.'ye 21.500.000 TL bedel karsiliginda satilmustir.

14. GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2015 2014

Genel yonetim giderleri (-) (1.947.692) (1.590.441)

(1.947.692) ~ (1.590.441)

Genel yonetim giderlerinin detay: asagida verilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2015 2014

Personel ticret ve giderleri (862.027) (864.679)
Danigmanlik, miisavirlik ve denetim giderleri (849.664) (313.624)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (57.312) (57.092)
Kira giderleri (48.748) (61.350)
Vergi, resim ve harg giderleri (46.226) (125.133)
Diger (83.715) (168.563)

(1.947.692) __ (1.590.441)
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15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2015 2014
Finansal yatirimlarin deger artisindan kaynakli gelirler (Not 18) 3.554.749 -
Yonetim destek gelirleri 647.878 900.000
Diger gelirler 45.670 12.292
4.248.297 912.292
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2015 2014
Finansal yatirimlarin deger distisii (Not 18) (43.080) (388.087)
(43.080) (388.087)
16. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2015 2014
Faiz gelirleri 14.061.166 2.122.119
Kur fark: gelirleri 5.426.368 20.634.039
19.487.534 22.756.158
Finansman Giderleri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2015 2014
Faiz giderleri (16.874.319) (7.481.940)
Kur farki giderleri (47.140.802) (31.328.170)
(64.015.121) (38.810.110)
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17.  PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2015 2014

Dd&nem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 385.000.000 134.473.492
Ana sirket hissedarlarina ait net ddnem zarar1 (42.270.062) (17.120.188)
Pay bagina kayip (0,110) (0,227)

18. FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirimlar

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyle uzun vadeli finansal yatinmlarinin detayr asagida
sunulmustur:

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Mart 31 Aralik
2015 2014
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 1.056.248.513 1.074.236.844
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar :
31 Mart 31 Aralik
Hisse senetleri 2015 (%) 2014 (%)
Borsada iglem gormeyen hisse senetleri 951.314.185 972.501.608
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 329.053.402 10,57 329.053.402 10,57
Sok Marketler Ticaret A.S. 288.288.000 39,00 288.288.000 39,00
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 155.362.700 11,50 155.362.700 11,50
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 79.150.784 48,81 79.150.784 48,81
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 53.152.527 51,00 53.152.527 51,00
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. 27.927.209 54,30 27.927.209 54,30
Makina Takim Endiistrisi A.S. 10.002.460 7,81 9.689.883 7,81
Ugyildiz Tarimsal Isletmeler San. ve Tic. A.S. 7.940.001 100,00 7.940.001 100,00
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - - 21.500.000 100,00
Diger 437.102 - 437.102 -
Borsada islem goren hisse senetleri 104.934.328 101.735.236
Makina Takim Endiistrisi A.S. 96.418.533 75,33 93.405.454 75,33
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi1 A.S. 3.704.861 - 3.747.941 -
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 4.810.934 0,01 4.581.841 0,01
1.056.248.513 1.074.236.844
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18. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirnmlar (devami)

Hisse senetleri

Finansal yatirim

Finansal yatirim

Finansal

Finansal

31 Mart 2015 Acilis Bakiyesi deger artisi deger azalisi Sermaye artinmi  yatirim alimi yatirim satigi

Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 951.314.185 972.501.608 312.577 - - - (21.500.000)
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 329.053.402 329.053.402 - - - - -
Sok Marketler Ticaret A.S. 288.288.000 288.288.000 - - - - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. 155.362.700 155.362.700 - - - - -
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 79.150.784 79.150.784 - - - - -
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. 53.152.527 53.152.527 - - - - -
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic.A.S. 27.927.209 27.927.209 - - - - -
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. - 21.500.000 - - - - (21.500.000)
Makina Takim Endiistrisi A.S. 10.002.460 9.689.883 312.577 - - - -
Ugyildiz Tarimsal isletmeler San. ve Tic. A.S. 7.940.001 7.940.001 - - - - -
Diger 437.102 437.102 - - - - -
Borsada islem goren hisse senetleri * 104.934.328 101.735.236 3.242.172 (43.080) - - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 96.418.533 93.405.454 3.013.079 - - - -
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 3.704.861 3.747.941 - (43.080) - - -
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 4.810.934 4.581.841 229.093 - - - -

1.056.248.513 1.074.236.844 3.554.749 (43.080) - (21.500.000)

*Borsada iglem goren hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde kapanis fiyatlari dikkate alinmistir.
Sirket’in cari donemde finansal yatirimlarindaki degisimler agsagida agiklanmuistir:

Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret AS..

Sirket Yonetim Kurulu’nun 8 Ocak 2015 tarihli karari ile istiraklerden Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.'de sahibi olunan toplam 15.000.000 TL nominal degerli ve %100

oranindaki paylarin tamami Kerevitas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'ye 21.500.000 TL bedel karsiliginda satilmistir.
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18. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirnmlar (devami)

Hisse senetleri

31 Mart 2014

Acilis Bakiyesi

Finansal yatirim
deger artis1

Finansal yatirim
deger azalis1

Sermaye artirimi

Finansal
yatirim alimi

Finansal
yatirim satisi

Borsada islem gérmeyen hisse senetleri

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
Sok Marketler Ticaret A.S.

Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S.
Kiimas Manyezit Sanayi A.S.

Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic.A.S.
Karma Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.
Makina Takim Endistrisi A.S.

Ugyildiz Tarimsal Tsletmeler San. ve Tic. A.S.

Diger
Borsada islem géren hisse senetleri *

Makina Takim Endiistrisi A.S.
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

837.989.649 810.062.440 - - - 27.927.209 -
311.705.172 311.705.172 ; - . . .
261.300.000 261.300.000 ; - . . .
105.441.200 105.441.200 ; - . . -
69.129.603 69.129.603 ; - . . -
28.200.000 28.200.000 ; - . . .
27.927.209 - ; - - 27.927.209 -
18.894.603 18.894.603 ; - . . .
7.736.277 7.736.277 ; ] . . .
7.260.710 7.260.710 ; ] . . .
394.875 394.875 ; - _ . .
59.639.302 60.027.389 - (388.087) - - -
51.624.402 51.624.402 ; - . . .
3.295.603 3.317.143 - (21.540) - - -
4.719.297 5.085.844 . (366.547) - - -
897.628.951 870.089.830 (388.087) - 27.927.210 -

*Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kapanis fiyatlar1 dikkate almmustir.

Sirket’in dnceki donemde finansal yatirimlarindaki degisimler asagida agiklanmustir:

Penta Teknolojik Uriinleri A.S.

Yildiz Holding’e ait Penta Teknolojik Uriinleri A.S.’nin %54,30 oranindaki hissesi 27.927.209 TL karsihiginda 27 Mart 2014 tarihinde satin alinmustir.
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18. FiINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borg¢lar

31 Mart 31 Aralik
Finansal Borglar 2015 2014
Banka Kredileri 426.282.127 437.855.199
Ihrag edilen bor¢lanma araci 400.031.628 400.063.257
826.313.755 837.918.456
Banka kredilerinin detay: asagidaki gibidir:

Agrlikli ortalama 31 Mart 2015
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,2 2.537.767 23.920.798
ABD DOLARI %2,75-%5,35 13.133.364 348.036.095
AVRO % 3,15 38.654.103 -
54.325.234 371.956.893

Agirlikl ortalama 31 Aralik 2014
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,2 3.381.473 31.873.565
ABD DOLARI %2,75-%5,35 101.755.429 262.629.616
AVRO % 3,15 38.215.116 -
143.352.018 294.503.181

26



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE
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18. FiINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borclar (devamm)

Sirket, tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22 Aralik 2014 tarih ve 1118 sayili izni ile onaylanan 500.000.000
TL ihra¢ tavani kapsaminda 24 ay vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade sonunda anapara
o0demeli 400.000.000 TL nominal degerli tahvillerin satis iglemi 29 Aralik 2014 tarihinde tamamlanmistir.
TRSGZDFA ISIN kodlu tahvilin 11.426.000 TL tutarindaki 1.kupon o6demesi 30 Mart 2015 tarihinde
gergeklestirilmistir.

31 Mart 2015 tarihi itibartyla ihrag edilen borglanma aracinin detay1 asagidaki gibidir:

Agirlikl ortalama 31 Mart 2015
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 2,86* 11.567.771 388.463.857
11.567.771 388.463.857
Agirlikl ortalama 31 Aralik 2014
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 2,86* 11.600.297 388.462.960
11.600.297 388.462.960

*Thrac edilen borglanma araci degisken faizli olup , ilk kupon faiz oran1 %2,86’dir. 2. kupon deme dénemine
iligkin faiz orani1 %2,9588 olarak belirlenmistir.

Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2015 2014

1 y1l igerisinde 6denecek 65.893.005 154.952.315
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 760.420.750 682.966.141
826.313.755 837.918.456

Asagida, Sirket’in dnemli banka kredileri 6zetlenmektedir:

a) 13,5 milyon Avro tutarindaki kredi 20 Kasim 2013 tarihinde kullanilmustir. Kredi geri 6demeleri 22 Mayis 2014
tarihinde baslayacak olup vade sonu olan 27 Kasim 2015 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin
faiz oram1 %3,15°dir (2014: 13,5 milyon Avro tutarindaki kredi 20 Kasim 2013 tarihinde kullanilmigtir. Kredi geri
O0demeleri 22 Mayis 2014 tarihinde baslayacak olup vade sonu olan 27 Kasim 2015 tarihine kadar devam
edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz orani %3,15’dir).

b) Toplam 136,9 Milyon ABD Dolar tutarindaki 3 adet kredi 2013 yilinda ve 3 adet kredi 2014 yili iginde
kullanilmigtir. Kredilerin geri 6demeleri 2014 yilinda baglayacak olup vade sonu olan 29 Aralik 2016 tarihine
kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz oran1 %3,65’tir (2014: Toplam 156,4 Milyon ABD Dolar1
tutarindaki 4 adet kredi 2013 yilinda ve 3 adet kredi 2014 yil1 iginde kullanilmistir. Kredilerin geri 6demeleri 2014
yilinda baslayacak olup vade sonu olan 29 Aralik 2016 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin
faiz oranm1 %3,69’dur).
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18. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borclar (devam)

¢) Toplam 26 Milyon TL tutarindaki, 2 adet kredi 2013 yil1 i¢cinde kullanilmistir. Kredilerin geri 6demeleri 2014
yilinda baslamis olup vade sonu olan 22 Agustos 2016 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin ortalama etkin faiz
orani %10,2’dir (2014: Toplam 33,8 Milyon TL tutarindaki, 2 adet kredi 2013 y1l1 i¢inde kullanilmistir. Kredilerin
geri 0demeleri 2014 yilinda baglamis olup vade sonu olan 22 Agustos 2016 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin ortalama etkin faiz oran1 %10,2°dir) .

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Finansal risk faktorleri

al) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para cinsinden
varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Finansal durum tablosundaki dovizli bakiyelerin
degerlemesinde, finansal durum tablosu tarihindeki T.C.M.B. alis kurlar1 kullanilmisgtir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinmin ve parasal ve parasal olmayan
yukiimliilikklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2015
TL Karsih@ ABD Dolar1 AvVro

1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 21.962.411 8.414.072 -

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

3. Diger - -
4. DONEN VARLIKLAR 21.962.411 8.414.072 -
5. Ticari Alacaklar - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 21.962.411 8.414.072 -
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yuktmliliikler 51.787.467 5.031.555 13.654.351
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 595.662 228.206 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 52.383.129 5.259.761 13.654.351
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 348.036.095 133.336.946 -

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 348.036.095 133.336.946 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 400.419.224 138.596.707 13.654.351
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - -

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari - - -

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu (9-18+19) (378.456.813) (130.182.635) (13.654.351)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (378.456.813) (130.182.635) (13.654.351)
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Finansal risk faktorleri(devamt )

al) Kur riski yonetimi(devami)

31 Arahk 2014

TL Karsihg: ABD Dolart Avro
1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 31.830.649 13.726.616 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 31.830.649 13.726.616 -
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 31.830.649 13.726.616 -
10. Ticari Borglar 11.555 4,983 -
11. Finansal Yiikiimlilikler 139.970.545 43.880.904 13.548.097
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - -
13. KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 139.982.100 43.885.887 13.548.097
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Ytktimliliikler 262.629.616 113.256.120 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 262.629.616 113.256.120 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 402.611.716 157.142.007 13.548.097
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (370.781.067) (143.415.391) (13.548.097)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (370.781.067) (143.415.391) (13.548.097)

29



GOZDE GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal risk faktorleri(devami )

a3) Kur riski yonetimi(devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoOneticilere Sirket icinde kur
riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli
krediler, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir.

31 Mart 2015

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi (33.980.271) 33.980.271
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (33.980.271) 33.980.271
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiiktimliilik (3.865.410) 3.865.410
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (3.865.410) 3.865.410
Toplam (37.845.681) 37.845.681
31 Aralik 2014
Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligi (33.256.595) 33.256.595
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (33.256.595) 33.256.595
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (3.821.512) 3.821.512
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (3.821.512) 3.821.512
Toplam (37.078.107) 37.078.107
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20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gercege uygun degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin sevive siniflamalar:

Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimlilikkleri her finansal durum tablosu tarihinde gergege uygun
degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gergege Uygun Deger Gergege Uygun  Degerleme
Finansal Varhklar 31 Mart2015 31 Aralik 2014 Seviyesi Teknigi
Borsada islem goren hisse senetleri 104.934.328 101.735.236 1 Piyasa fiyati
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 951.314.185 972.501.608 2 Benzer grup kargilastirmalart

Bankacilik sektorii kargilagtirmasi ,

1.056.248.513 1.074.236.844 Tobin's Q ve WEV yéntemi ve indirgenmis

nakit akim metodu
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21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Mart 31 Aralik
2015 2014

Vadeli mevduat 155.926.353 190.122.329

Vadesiz mevduat 305.760 546.180
156.232.113 190.668.509

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2015 2014
Kasa ve bankalar 156.232.113 190.668.509
Eksi: faiz tahakkuklar (1.176.353) (122.329)
155.055.760 190.546.180

Raporlama tarihi itibariyle vadeli mevduatlara uygulanan faiz oranlar1 %11,00 ve %11,15 olup vadeleri 6 Nisan
2015°tir (31 Aralik 2014: Faiz oran1 %11,75°dir ve vadesi 4 Subat 2015°tir.).
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23. EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU

Portfoy sinirlamalarma, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii’ne iligkin ek dipnotta verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca
finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarima Iliskin Esaslar Tebligi"nin portfoy smirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri gergevesinde hazirlanmustir.

EK DIiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme Cari Dénem (TL) Onceki Donem (TL)
31.03.2015 31.12.2014
A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1 — (b) 261.166.441 292.403.745
B Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 — (a) 951.314.185 972.501.608
C Portfoy Yo6netim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D Diger Varliklar
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 1.539.363.848 1.596.993.791
F Finansal Borglar Md.29 826.950.469 838.260.671
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 — (a) - -
H Ozsermaye 711.779.725 754.049.787
1 Diger Kaynaklar - -
E Ortaklik Toplam Kaynaklar: Md.3/1-(a) 1.539.363.848 1.596.993.791
. .o . - .o P Cari Déonem (TL) Onceki Déonem (TL)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki Ilgili Diizenleme 31.03.2015 31.12.2014
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim
1. Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S.
Al 2. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Md.20/1 — (b) 104.934.328 101.735.236
3. Makina Takim Endustrisi A.S.
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 — (b) 156.232.113 190.668.509
B1 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 —(c) - -
B2 Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — () - -
B3 Halka Ac¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3 —(e) 10.002.460 9.689.883
B4 Ozel Amacgh Sirket Md.21/3 — (g) - -
C1l Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e) - -
C2 Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) = -
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 54.325.234 143.352.018
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 371.956.893 294.503.181
F3 Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Md.29/1 11.567.771 11.600.297
F4 Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglar: Md.29/1 388.463.857 388.462.960
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 636.714 342.215
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
Gl Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 ipotekler Md.20/2 — (a) - -
1 Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 859.297 8.064.348
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23. EK DIiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devam )

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANS AL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU:
PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCIN

Cari Donem

Onceki Dénem

Asgari/Azami

Portfoéy Sinirlamalar: Tebligdeki ilgili Diizenleme 31032015 3112.2014 -
1 [Para ve sermaye piyasasi araglar Md.22/1 — (b) 16,97% 18,31% < %49
2 |Sermaye piyasas1araglar Md.22/1 - (¢)

1. Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 0,31% 0,29% <%l10

2. Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S. 0,24% 0,23% <%Il0

3. Makina Takim Endiistrisi A.S. 6,26% 5,85% <%l0
3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) 61,80% 60,90% > %51
4 [Portfoy yonetimsirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) - - <%10
5 | Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) - - < %49
6 |Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) - - < %25
7 |Halka a¢ik girisim girketi borsa dig1 paylar Md.22/1-(f) 0,65% 0,61% < %25
8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.22/1-(1) 10,15% 11,94% < %20
9 [Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarmm Nominal Degeri Md.29 8,82% 20,59% < %50
10 [Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarmm Nominal Degeri Md.29 100,84% 90,57% < %200
11 [Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1—(d) - - <%]10
12 [Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,06% 0,50% <%2,5
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